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Odhad vysledki pro 1Q 2011

Z&kladni informace o spolé&nosti

Adresa spolénosti:

Na Rikope 33, 114 07 Praha 1
P.O. BOX 839(eska Republika
http://www.kb.cz/

Ticker: BAAKOMB (BCPP)

Odwtvi: univerzalni bankovnictvi
Patet vydanych akcii — 38 009 852
Trzni kapitalizace - 156,3 mld.cK
Uzaviraci cena k 29.4.2011 — 4306 K
Ro¢ni maximum — 22.12.2010

4583,- K&

Ro¢ni minimum - 25.5.2010

3250,- K&

Podil v PX: 19,83 %

Graf. &. 1 roéni vyvoj kurzu spoleénosti
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Zdroj: BCPP

Hospodéské vysledky Komeni banky za 1Q 2011 budou

zveaejreny dne 5.4.2011 i#pd otewvenim akciového trhu
Odhadujeme, Ze Komari banka zviejni mirr¢ vySSi vynosy i
Cisty zisk ve srovnani sétvrtym kvartalem 2010 a podstatn
lepSi vysledky oproti prvnimu kvartadlu 2010 zejméndivoda
poklesu tvorby opravnych polozek ke ztratam &rava ristu
Cistého zisku z poplatk a provizi a finatnich operaci.
Predpokladame, ze se v prvnim kvartale zvysiléravé portfolio
spole&nosti a depozitaistaly mezikvartal&é stabilni.

Predikce hospoddskych vysledki pro 1Q 2011

Odhad | Odhad

1Q 2010 | konsensus |  Fio 1Q &L" 4Q 2010 %y
v mil. K& 1Q 2011 2011
Cisté urokové 5294 5410 5417 2 5449 -1
vynosy
Cisté poplatky | 1929 2020 2033 5 2095 -4
a provize
Cisté provozni | gopp 8290 8370 3 8365 -1
vynosy
Provozni zisk 4996 5010 5114 0 4911 2
Tvorba rezerv
a opravnych
polozek k -951 -662 -664 -30 -698 -5
avériim a
pohledavkam
Cisty zisk
nalezici 3209 3440 3570 7 3367 2
akcionariim KB
Hruba
dividenda na 250****
akcii

* Median odhadii analytiki dle agentury Reuters

** Meziro €éni srovnani mezi konsensem pro 1Q 2011 a skdtesti v 1Q 2010

*** Mezikvartalni srovnani mezi konsensem pro 1Q 2Q1 a skuté€nosti ve 4Q 2010
**+* Odhad hrubé dividendy na akcii,ktera bude vyplacena v roce 2012

Zdroj: Fio banka, a.s., Reuters

V korporatnim segmentui@dpokladame mezikvartalni pokles

objemu firemnich depozit, nebw poslednim kvartéle 2010 s
zvySil objem vklad, coz je typické pro konec roku. Da
odhadujeme nést firemnich O¥rd, neba@ dochazi k iistu
pramyslové produkce v &mnecku, coz se ejm¢ projevi
naristem poptavky po korporéatnichdirech vCR.
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Komentar k odhadam
hospodé&'skych vysledki

V retailovém segmentu ¢ekavame pokles objemu & u
spotebitelskych (¥ra po vzoruCeské spiitelny, ktera novy
trend vys¥tluje zmenou chovani jednotliic kteri se oproti
minulosti mér zadluzuji na nakup spebniho zbozi. Na druh
strart odhadujeme nést objemu hypoték, kterym se diky
nizkym urokovych sazbam stéleidaDale gedpokladametist
objemu vklad v daném segmentu v prvnistvrtleti 2011.

1"

Odhadujeme, Ze celkové&isté arokové vynosy se fip
mezikvartalnim srovnani mirsnizi zejména ziddodu poklesu
marzi z G¥ra, coz bude iejmé zpisobeno poklesem objemu
spotebitelskych Ggra, které obectidisponuji nejvyssi marzi.

Dale paitame s mirnym poklesewistych poplatk a provizi
ve srovnani s minulym kvartalem. Odhadujeme ¢igey zisk
z finartnich operaci se zvysi diky vySSim vyhwsz FOREXu
(obchodovani s gmami a zajiSovani) diky dynamickym
pohybim devizovych kuré. U provoznich nakladocekavame
meziraini n&fst, ktery je spojen s budovanim novych pio
a rekonstrukci starSich. Velmi det&ilisledovanou polozkod
bude opt tvorba rezerv na Spatné diy, ktera dle naSich
odhad: poklesne, nehib Spatné Ugry jiz dosahly svého
vrcholu. Redpokladame, Zeisty zisk KB dosahne v prvnin
kvartale 2011 vysSich hodnot a to jak mezirainim, tak i
mezikvartalnim srovnani.
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Ing. Robin Koklar, MBA
Finartni analytik
www.fio.cz
robin.koklar@fio.cz

Dozor nad Fio banka, a.s. vykon&éska narodni banka.

VeSkeré informace uvedené riahto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankaou (dale "Fio"). Fio jélenem Burzy cennych
papif Praha, a.s. atvcem trhu u 13 emisi tE@zenych v segmentu SPAD. Fio neriirbem trhu emise akcif Kit Digital, Inc.

VSechny zvéejnéné informace maji pouze informativni a dogijici charakter, jsou nezavaznéiagstavuji nazor Fia. Nelze vylay
Ze s ohledem na zmu rozhodnych skuteosti, na zaklatlkterych byly zvéejnéné informace a investi doporéeni vytvdeny nebo s
ohledem na jiné skutmosti a vyvoj na trhu, se zk@néné informace a investi dopordeni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo
nespravné. Fio dopatuje osobanginicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dlegchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makiém. Fio nenese odpé&inost za neopra¢né nebo reprodukovanéi&ii nebo uviejnéni obsahu d&chto webovych
stranek vetrg informaci a investhich dopordenich na nich uwejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nem&imy nebo nefimy podil &tSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zzadného emitenasttnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich netiidayp nebo
negimy podil &tSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio neméadsy@ emitentem investich nastraj uzavenou dohodu tykajici sg
tvorby a Sfeni investnich doporgeni ani jinou dohodu o poskytovani invésich sluzeb. Emitenti investiich nastraj nejsou
seznameni s investiimi dopordenimi ped jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢gicich vedoucim manazerem nel
spoluvedoucim manazeremigmé nabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které se podileji na tvidrk
investénich dopordeni neni odvozena od obclioffia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ayinji zpisobem motivovany k
uveejiovani investinich dopordeni ukitého stupd a snéru. Fio pedchéazi setu zajnim pi tvorbé investtnich dopordeni
odpovidajicim vnitnim ¢lerénim zahrnujicim informani bariery mezi jednotlivymi vnibimi ¢astmi a pravidelnou vriiti kontrolou. Na
ginnost Fio dohlizCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o vice jak 15% ke stanovené cilovéscen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o 5% az 15% ke stanovené cilovéceno vstup do pozice je vhodné vyuZzjit
vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&gh az -5% od stanovené cilové ceny
Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles®% az 15% ke stanovené cilové &goro vystup z pozice je vhodng
vyuzit vykywvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesvice jak 15% ke stanovené cilové&en

Pti zvySené volatilié na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit keémhinvestiniho dopordgeni okamzit po grekonani pislusnych
procentnich hranic.

K dneSnimu datu 4.5.2011 Fio banka, a.s. ma plhtrife invesiinich dopordeni. Z toho je 7 dopoteni k nakupu, 2 drzet a §
dopor&eni akumulovat a 1 dopafeni redukovat. Tuto informaci zisguje obchodnik na zakl&govinnosti mu stanovené Vyhlasko
¢. 114/2006 o poctivé prezentaci invéstch dopordeni §7.
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