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Z&kladni informace o spolénosti
Adresa spolénosti:

Graben 21

1010 Vienna

Austria

http://www.erstegroup.com/

Ticker: BAAERSTE (BCPP)

Odwetvi: univerzalni bankovnictvi
Patet vydanych akcii — 378 176 721

Trzni kapitalizace - 12850,44 mil.
EUR

Uzaviraci cena k 22.2.2011 — 944,50
K¢

Ro¢ni maximum — 16.2.2011

946 K&

Ro¢ni minimum - 8.6.2010

652,- K&

Podil v PX: 25,26 %

Graf. ¢. 1 roéni vyvoj kurzu spoleénosti
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Hospodéské vysledky Erste Bank za 4Q 2010 budougwmeny
dne 25.2.2011#ed otewenim trhu. Odhadujeme, Ze Erste Bank
zverejni mezikvartaldy mirné vysSi vynosy icisty zisk ve
srovnani serétim kvartalem 2010 a podstattepSi vysledky
oproti ¢tvrtému kvartalu 2009 zejména #wbdi vysSSich
arokovych vynos diky rostoucimu &rovému portfoliu a nizs
tvorbou opravnych polozZek ke Spatnyn&m.

Predikce hospodé#&skych vysledki za 4Q 2010

Odhad Odhad
in EUR million Q409 konsensus Fio Q4 (]?(:)3 QOQ*V
Q4 10E 10E ?
Gisty Grokovy vynos 1380 1372 1398 1,3 [1391| 05
Tvorba rezerv a opravnych
polozek na ztraty z Gvéra, -607 -510 -470 -22,7 | -504 | -6,9
investic a ostatni rizika
Cisté poplatky a provize 460 501 469 21 | 476 | -14
C|Sty Z|'Sk z finanénich 82 96 156 90,0 144 8,5
operaci
C|sté provozni Vynosy 1922 1952 2023 5,3 2010 0,7
Provozni naklady -927 973 -993 71 | -973 | 2,0
Zisk pred dani z prijmu z 183 406 470 | 1563 | 403 | 16,6
pokracujicich €innosti
Zisk nalezejici osobam s
podilem na vlastnim kapitalu 183 264 300 63,5 265 | 13,1
Banky

*Meziro éni srovnani mezi konsensem za 4Q 2010 a skéesti ve 4Q 2009
** Mezikvartalni srovnani mezi konsensem za 4Q 2018 skutefnosti ve 3Q 2010
Zdroj: Fio banka, a.s., Reuters

Predikce hospoddskych
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ESTEEE
Zdroj: BCPP

&isty trokovy vinos 5221 5447 5474 43
Tvorba rezerv a opravnych polozek
na ztraty z Gvérd, investic a ostatni -2057 -2098 -2058 2,0
: rizika
s e s s s s s s s s s s s o Cisté poplatky a provize 1773 1942 1910 9,5
dd<duddcdd g gaddd || sty zisk z finangnich operaci 585 480 540 18,0
O . Cisté provozni vynosy 7579 7852 7923 3,6
Provozni néklady -3807 -3844 -3865 1,0
Zisk pred dani z prijmu z 1261 1574 1638 24,8
pokracujicich €innosti
Zisk nalezejici osobam s podilem 903 1001 1037 10,8
na vlastnim kapitalu Banky
Dividenda na akcii 0,65 0,65 0,65 0,0

*Meziro &ni srovnani mezi konsensem (medianem) za 2010 a smosti ve 2009
Zdroj: Fio banka, a.s., Reuters
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Komentar k odhadam
hospodé&'skych vysledki

Ocekavame, Ze Erste Bank zvySi v poslednim kvartateoué
portfolio, pricemzcekame, Ze nejvysSSihdstu Ovria se déka
retailovy segment a segment municipalit, na drub@ns
korporatni segment astane dle naSich odhéad stabilni.
Predpokladame nést u depozit a to jak v retailovém, tak
v korporatnim segmentu. Zidodu ristu Uvrového portfolia
otekdvame ndist urokovych vynos Opravné polozky né
Spatné usry dosahly svého vrcholu ve 2Q 2010 a ny
o¢ekadvame dalSi mezikvartalni pokles. Provozni naktadiou
sice mir vysSi, ovSem Erste Bank zavedla Uspornarepéat
ktera se dotknou Ceské sptitelny v 1Q 2011, kdy dojde
k propudéni zhruba 5 % veskeré pracovni siliisty zisk bude
mezikvartalg i mezirané dle naSich odhadvyssi a vyhledu
managementu spaleosti je velmi agresivni a to nejen n
rozvijejich se trzich, ale i v Rakousku, kde skapmiekava

ni

a

narist uwrového portfolia o 6 %, coz je dvojnasobgk

otekdvané miru dstu tamniho trhu. #@dpokladame, Zz¢
dividenda pro rok 2011istane nernna na hodnét0,65 EUR.
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Ing. Robin Koklar, MBA
Finartni analytik
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robin.koklar@fio.cz

Dozor nad Fio banka, a.s. vykon&éska narodni banka.

VeSkeré informace uvedené riahto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankaou (dale "Fio"). Fio jélenem Burzy cennych
papif Praha, a.s. atvcem trhu u 13 emisi E@zenych v segmentu SPAD. Fio neriirbem trhu emise akcii Kit Digital, Inc.

VSechny zvéejnéné informace maji pouze informativni a dogijici charakter, jsou nezavaznéiagstavuji nazor Fia. Nelze vylay
Ze s ohledem na zmu rozhodnych skuteosti, na zaklatlkterych byly zvéejnéné informace a investi doporéeni vytvdeny nebo s

ohledem na jiné skuwrosti a vyvoj na trhu, se zk@néné informace a investi dopordeni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo

nespravné. Fio dopatuje osobanginicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dlegchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makiém. Fio nenese odpé&inost za neopra¢né nebo reprodukovanéi&ii nebo uviejnéni obsahu d&chto webovych
stranek vetrg informaci a investhich dopordenich na nich uwejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nem&imy nebo nefimy podil \&tSi nez 5% na zakladnim kapitélu Zzadného emitenasttnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich netiidayp nebo
negimy podil &tSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio neméadsy@ emitentem investiich nastraj uzavenou dohodu tykajici sg
tvorby a Sfeni investtnich doporgeni ani jinou dohodu o poskytovani invésich sluzeb. Emitenti investiich nastraj nejsou
seznameni s investiimi dopordenimi ped jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢gicich vedoucim manazerem nel
spoluvedoucim manazeremigmé nabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které se podileji na tvidrk
investénich dopordeni neni odvozena od obclioffia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ayinji zpisobem motivovany k
uveejiovani investinich dopordeni utitého stupd a sngru. Fio pedchéazi setu zajnim pi tvorbé investtnich dopordeni

odpovidajicim vnitnim ¢lerénim zahrnujicim informani bariery mezi jednotlivymi vnibimi ¢astmi a pravidelnou vriiti kontrolou. Na
¢innost Fio dohlizCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o vice jak 15% ke stanovené cilovéscen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o0 5% az 15% ke stanovené cilovésceno vstup do pozice je vhodné vyuZ
vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&gh az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles%% az 15% ke stanovené cilové &goro vystup z pozice je vhodn
vyuzit vykywvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesvice jak 15% ke stanovené cilové&en

Pti zvySené volatilié na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit keémhnvestiniho dopordeni okamzit po grekonani pislusnych
procentnich hranic.

K dneSnimu datu 23.2.2011 Fio banka, a.s. ma platri investinich doporgeni. Z toho je 8 dopoteni k nakupu, 3 drzet a J
doporieni akumulovat a 1 dopafeni redukovat. Tuto informaci zisguje obchodnik na zakl&cgovinnosti mu stanovené Vyhlasko
¢. 114/2006 o poctivé prezentaci investch dopordeni §7.
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