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Graf. €. 1 roéni vyvoj kurzu spoleénosti

Hospod#éské vysledky spotmosti Unipetrol, a.s. za 4Q 2010

budou zvéejrény dne 10.2.2011. Odhadujeme, Ze hospsida
vysledky Unipetrolu budou mezikvartélrhorsi zejména diky
nizSim petrochemickym marzim, jednorazovym naklsgdov
poloZzkdm v segmentu rafinerie a vysokym kurzovymétam.
Navic vysoké rafinérské marze spolu s vysokym temtimezi
cenou ropy Brent a Ural se dostai® neprojevily
v hospodéskych vysledcich za 4Q 2010, néligto marze rostly
az ve druhé polovih poslednihoctvrtleti v dok¥, kdy byla
uzawena rafinerie v Litvino¥. ~ Z divodu jednorazovych
nakladovych vliw (uzaveni rafinerie v Litvino¥ a odstavovan
komponeni teplarny a elektrarny T200) v segmentu rafineri
omezenému Vvlivu rafinérskych marzi na vysledky toh
segmentu  &ekavame  zaporny vysledek  hospizta
v rafinérském segmentu. Celkovodhadujeme v poslednir
kvartale 2010 ztratu, ktera je krérasegmentu rafinerie negativn
ovlivnéna i segmentem ostatni (-160 mil.¢)Ka ztratovym
finanénim vysledkem hospoéeni.

Predikce hospodé&skych vysledki za 4Q 2010

Konsensus Odhad QQ

) 4Q2009 4Q 2010* Fio Y/IY v %** [ 3Q2010 \Y
v mil. Ké 4Q2010 Qor**
Celkové vynosy 18 347 22 112 24 007 21 22 505 -2
Celkové provozni naklady 18 607 23 688 22 267
Provoznfhospodafsky | 544 135 81 152 238 -43
vysledek ze vSech segmentd
Provozni hospodaisky
vysledek z rafinérské -136 -59 -143
¢innosti
Provozni hospodarsky
vysledek z petrochemické 21 170 176
¢innosti
Provozni hospodaisky
vysledek z maloobchody 10324 130 ok
Zisk/Ztrata za Gcetni obdobi -262 -32 -132 88 175 -118

*Konsensus dle medianu z Reuters
**Meziro éni srovnani mezi konsensem za 4Q 2010 a skénesti ve 4Q 2009

*** Mezikvartalni srovnani mezi konsensem za 4Q 201 a skut&nosti ve 3Q 2010
Odhad: Fio banka, a.s, Reuters

Predikce hospodé&skych vysledki za 2010

v mil. K& 2009 2010E YIY v %
Celkové vynosy 67 387 87 960 31
. Celkové provozni néklady 68 040 86 322 27
RENRENMAIORE A dgt Provozni hospodaisky vysledek ze vSech
oo I . -654 1638 350
LL435AA vy : segmentu
914200 OO U OO SO OO SO SOV SO U0 OO0 OO SO S ; Provozni hospodaisky vysledek z 1177 433 137
A . rafinérské ¢innosti
sae100 - Provozni hospodafsky vysledek z 95 741 881
474G s S S petrochemické ¢innosti
228700 ) W LI R L T SR A T ! Provozni hospodaisky vysledek z
i Ldudhhd“ﬂhhm: liitbll demcind b dbddde i maloobchodu 693 568 18
Zdroj' BCPP Zisk/Ztrata za Gcetni obdobi -845 872 203

Odhad: Fio banka, a.s,
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Unipetrol jiz zvéejnil odhady provoznich vysledk které nas
fe L o na urovni prod€j mirné prekonaly, na Grovni marzi byl
Komentar k vysledkim v souladu, neltbnam jiz byly znamy.
V segmentu rafinerie doSlo k prudkému tushu rafinérskych|
marzi a zvySeni rozdilu mezi cenou ropy Brent al,lo@Z je
pozitivni pro Unipetrol, nelb litvinovska rafinerie odebira
levnéjSi ropu Ural, ovS8em finalni produkty jsou navazareé
drazsi cenu ropy Brent. Bohuzel spwmlesti Unipetrol se
nepodailo prenést vyssi rafinérské marze a spread mezi ropami
do distojného hospodského vysledku, coz bylo #pobeno
zejména jednorazovymi vlivy (uzgeni rafinerie v Litvino¥ a
odstavovani komponehntteplarny a elektrarny T200). Navic
marze Unipetrolu se vyragnlepSily az ve druhé polown
posledniho kvartalu, kdyz byla uzawa rafinérie. Z vyse
zmirgnych divoda otekdvame zaporny vysledek hospisid
v rafinérském segmentu.

V segmentu petrochemie se oproti minulému kvartalizily
petrochemické marze, na druhé stramaejnéné prodeje byly
vysSi nez jsmegvodre predpokladali. Konkréthvyssi prodeje
byly zaznamenany u benzenu a agrochemikdlii, cog wez
kompenzovalo nizSi prodeje polyolefinOpravné polozky ve
vySi priblizné 80 milioni korun zadtované Kk astatkove
hodnot teplarny a elektrarny T200 \grchazejicimtvrtleti
budou rozpushy ve ctvrtém étvrtleti (pozitivni) z divodu
pokraiujici analyzy ohled® trzni hodnoty Srotu ze Haeni.
Celkow odhadujeme, Ze provozni hospisk§ vysledek
v petrochemii bude ve vysi 170 mil¢K

Segment maloobchodu je zastoupen s#ipacich stanic
BENZINA, pricemZz v daném segmentu pozitivmpasobily
mirné vysSi marze, na druhé sté&anegativi puasobily nizsSi
prodejni ceny pohonnych hmot v zahtdra niZSi prodeje ve
srovnani s minulym kvartalem, kdy vrcholila mottidka
sezbna. V segmentu maloobchodldavame provozni zisk v
vysi 130 mil. K.

112

Celkow odhadujeme v poslednim kvartale 2010 provozni zisk
ve vysi 81 mil. K, ovSem se zahranutim ztratovyho fitsaino
vysledku hospodeni (kurzoveé ztraty) a segmentu ostatni (-160
mil. K¢), ktery vykazuje sluzby pro ostatni segmenty,
odhadujemeistou ztratu ve vysi 132 mil. &
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Ing. Robin Koklar, MBA
Finartni analytik
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Dozor nad Fio banka, a.s. vykon&éska narodni banka.

VeSkeré informace uvedené riahto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankaou (dale "Fio"). Fio jélenem Burzy cennych
papif Praha, a.s. atvcem trhu u 13 emisi tE@azenych v segmentu SPAD. Fio neriirbem trhu emise akcif Kit Digital, Inc.

VSechny zveejreéné informace maji pouze informativni a dopajjici charakter, jsou nezavaznéiagstavuji nazor Fia. Nelze vyldy
Ze s ohledem na zmu rozhodnych skuteosti, na zaklatlkterych byly zvéejnéné informace a investi doporéeni vytvdeny nebo s
ohledem na jiné skutmosti a vyvoj na trhu, se zk@néné informace a investi dopordeni ukazi v budoucnu jako nelplné ne
nespravné. Fio dopotuje osobantinicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dleéchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makiém. Fio nenese odpé&inost za neopra¢né nebo reprodukovanéi&ii nebo uviejnéni obsahu d&chto webovych
stranek vetrg informaci a investhich dopordenich na nich uwejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nem&imy nebo nefimy podil &tSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zzadného emitemvestinich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich netiidayp nebo
negimy podil &tSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio neméadsy@ emitentem investiich nastraj uzavenou dohodu tykajici sg
tvorby a Sfeni investtnich dopordeni ani jinou dohodu o poskytovani investch sluzeb. Emitenti investiich nastraj nejsou
seznameni s investiimi dopordenimi ped jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢gicich vedoucim manazerem nel
spoluvedoucim manazeremigmé nabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které se podileji na tvidrk
investinich dopordeni neni odvozena od obclioflia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou anji zpisobem motivovany k
uveejiiovani investinich dopordeni ukitého stupd a sngru. Fio pedchéazi setu zajnim pi tvorbé investtnich dopordeni
odpovidajicim vnitnim ¢lerénim zahrnujicim informani bariery mezi jednotlivymi vnibimi ¢astmi a pravidelnou vriiti kontrolou. Na
¢innost Fio dohlizCCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o vice jak 15% ke stanovené cilovéscen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o0 5% az 15% ke stanovené cilovéiceno vstup do pozice je vhodné vyuZ
vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&gh az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles%% az 15% ke stanovené cilové &goro vystup z pozice je vhodn
vyuZzit vykywi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesvice jak 15% ke stanovené cilové&en

Pti zvySené volatilié na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit keémhinvestiniho dopordeni okamzit po grekonani pislusnych
procentnich hranic.

K dneSnimu 8.2.2011 Fio banka, a.s. ma platnydmstinich dopordeni. Z toho je 8 dopoteni k ndkupu, 1 dopoteni drzet a 4
dopor&eni akumulovat. Tuto informaci ztegiiuje obchodnik na zaklégovinnosti mu stanovené Vyhlaskoul 14/2006 o poctivé
prezentaci investnich dopordeni §7.
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