13. listopadu 2026

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 10:00 Bézny ucet platebni bilance (zafi):
ocekavani trhu: 0,15 mld., pfedchozi hodnota: -
17,20 mid.

Eurozéna:

. 11:00 HDP (sezénné ocisténo) (q-q) (3Q -
druhy, pfedbézny): ocekavani trhu: 0,4 %,
predchozi hodnota: 0,4 %

. 11:00 HDP (y-y) (sezénné ocisténo) (3Q -
druhy, predbézny): ocekavani trhu: 1,3 %,
predchozi hodnota: 1,3 %

. 11:00 Obchodni bilance (sezénné ocisténo
(zari): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -
6,8 mid.

. 11:00 Zaméstnanost (y-y) (3Q - predbézny):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 0,5 %

USA:

. 14:30 Index vyrobnich cen (m-m) (fijen):
ocekavani trhu: 0,4 %, predchozi hodnota: 1,3
%

. 14:30 Jadrovy PPI (m-m) (Fijen): ocekavani
trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,7 %

. 14:30 Index vyrobnich cen (y-y) (fijen):
ocekavani trhu: 6,6 %, predchozi hodnota: 6,3
%

. 14:30 Jadrovy PPI (y-y) (fijen): ocekavani trhu:
5,0 %, predchozi hodnota: 5,0 %

. 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (6.
listopadu): ocekavani trhu: 62, predchozi
hodnota: 77

Akciovy vyhled

V zavéru tydne naznacuji rdno zamorské futures kontrakty
lehky pokles (-0,1 %). Evropa by mohla otvirat se ztratami
kolem -0,3 %, ale napt. némecky DAX ma za sebou 4 rlisty
v fadé. Investofi vyhodnocuji dopady odchodu J. Huanga z
NVDA. Dnes se budou sledovat data o cenach vyrobc@ PPI
v USA, kterd by mohla poskytnout nova voditka o vyvoji
sazeb. Akcie NVDA, které jsou srdcem globalniho boomu
Al, vcera v jednu chvili klesaly -14 %, nakonec se jejich
ztrata snizila na -4,3 %. Funkce prozatimni feditelky se
ujima finanéni feditelka. Rést cen ropy (Brent na 96 USD)
vytvoril tlak na dluhopisy, vynos US 10- tky se vratil nad 5
%. Microsoft pracuje na odstranéni technickych problémd a
snazi se obnovit pfistup k balicku softwaru u cloudovych
sluzeb. V Praze vera index PX uzavrel na 2627 bodech (-
0,7 %). Pokracoval vyprodej na CSG (-7 %), kde se po
vysledcich objevuji snizené cilové ceny. Na aktudlnich
drovnich u 10 Euro (cca 250 K&) by vsak titul mohl
nachazet spodni linii podpory. CEZ pfinesl o néco lepsi nez
oCekavana disla za 3Q, vyhled zlepsil na Urovni Cistého
zisku. Management nepredpoklada zpozdéni v deleni
spolecnosti. Akcie CEZu (1329 K<) nabizeji slusny diskont
smérem k potencialni cené odkupu a mély by postupné
réist.

Nasdaq 100 28344 -0,14
DJIA 52401 0,02
S&P 500 7614,5 -0,01
DAX 26798 -0,36
Euro Stoxx 50 6389 -0,44

Nikkei 225 61142,35 0,53
Shanghai Composite 3634,35 -0,59
Hang Sen: 23608,42 -1,67

Nasdaq Composite 25366,09 -0,39
S&P 500 7592,40 -0,35
Dow Jones Ind. Avg. 52297,09 -0,36

EUR/USD 1,106 0,06
EUR/CZK 24,391 0,09
USD/CzZK 22,048 0,09
USD/JPY 159,82 -0,02

Zlato 3902,4 0,44
Ropa 87,59 -0,11

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni
viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze odepisovaly, v Cele poklesti dnes
zakondily akcie CSG (-7,32 %) pri cené 245,6 KC. V zaporu
dale uzavrely akcie Doosan Power (-3,5 %) pfi cené 386 K¢
nebo bankovni tituly Moneta (-2,48 %), Erste (-0,7 %) a
Komercni banka (-0,6 %). Celkovy objem na bankéch cinil
lehce pfes 150 mil. KE. Odepisovaly dale akcie Gevorkyan (-
1,18 %), Colt (-0,75 %) a CEZ (-0,45 %). Se ziskem zakoncily
po zavérecné aukci akcie VIG (+1,52 %), Philip Morris (+0,59
%) a Kofola (+0,1 %). Index PX dnes zakoncil s mankem 0,7
% pri 2627 b.
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Némecko

Némecké akcie, méfené indexem DAX, i ve ¢tvrté seanci tohoto tydne
posilily, pricemz pridaly 0,42 % na 26 774,23 b. Své vysledky zvetejnily
spolecnosti Siemens (+1,7 %), Allianz (+1,9 %), Merck KGaA (-2,3 %)
a Munich Re (+2,9 %). Podrobnosti naleznete zde. Po vysledkovém
reportu se dafilo akciim zajistovny Munich Re (+2,9 %). Pridavaly také
akcie e-commerce spolecnosti Zalando (+2,6 %) a stavebni spolecnosti
Hochtief (+2,3 %). Naopak ztracely akcie dodavatele systém@ pro
potravinarsky, napojovy a farmaceuticky préimysl GEA Group (-4,3 %)
poté, co dozorci rada oznamila, Ze novym predsedou predstavenstva
jmenovala Klause Stojentina, ktery v soucasnosti vede divizi Nutrition
Plant Engineering. Funkce se ujme 29. dubna 2027 na pétileté funkcni
obdobi. V této roli nahradi Stefana Kleberta, ktery se s dozorci radou
dnes dohodl na pred¢asném odchodu na vlastni Zadost a formalné
odstoupi po valné hromadé 28. dubna 2027. V cervenych Cislech
uzavrely také akcie chemické spoleCnosti Brenntag (-3,3 %) a
dialyzacni spolecnosti Fresenius Medical Care (-3,1 %). Celoevropsky
index STOXX Europe 600 se také obchoduje v zelenych Cislech.
Sektorové se dafi utilitam (+0,83 %), energiim (+0,66 %) a nezbytné
spotfebé (+0,61 %). Klesaji sektory informacnich technologii (-0,80
%), zakladnich materiald (-0,50 %) a zbytné spotreby (-0,18 %).
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USA

Americké akciové trhy se odpoledne drzi pobliz predchoziho zavéru, kdyz pokles Nvidie vyvazuje presun zajmu investord do dalSich tituld. S&P 500
roste priblizné 0,02 %, Dow Jones posiluje 0 0,1 % a Nasdaq 100je mirné v zaporu. Hlavnim kurzotvornym tématem je zména ve vedeni Nvidie,
kterd vyvolala nejistotu ohledné dalsiho sméfovani firmy, zatim vSak nevedla k plosnému Ustupu od akcii spojenych s umélou inteligenci.
Geopolitickou nejistotu udrzuje vyjadreni prezidenta Donalda Trumpa, Ze Spojené staty nepotfebuji dohodu s Iranem ¢imz jeho komentar doprovazi
rlist cen ropy. Z Fedu soucasné zaznivaji varovani pred inflaénimi riziky a jeji ¢lenka Beth Hammackova se vyslovila pro restriktivnéjsi Grokové
sazby. VétSina sektor S&P 500 roste. V dosavadnim priibéhu tydne patfi mezi nejsilnéjsi odvétvi préimysl, energetika a zbytna spotfeba. Informacni
technologie dnes pod tihou Nvidie klesaji zatimco polovodicovy index SOX roste tento tyden pres 11 %, coz ukazuje, Ze slabost Nvidie se neprendsi
rovnomérné na celé odvétvi. Na dluhopisovém trhu naopak pokracuje pokles cen a vynos desetiletého amerického statniho dluhopisu roste o 12
bazickych bod( na 5,11 %, podobné jsou na tom i bondy v Evropé. Ropa WTI zdrazuje o 2 % na 88,25 USD za barel, zatimco spotové zlato ztraci
2,7 % na 3 879 USD za unci. Euro oslabuje o0 0,4 % na 1,1047 USD. Pod tlakem jsou také kryptomény, kdyz bitcoin odepisuje 3,4 % na 71 839
USD a ether klesa 0 2,5 % na 2 016 USD. Z jednotlivych titul& pouta nejvétsi pozornost Nvidia, ktera ztraci pfiblizné 5 % po odchodu generalniho
feditele Jensena Huanga. Vedeni spolecnosti doCasné prebira dosavadni financni reditelka Colette Kressova a investori budou o to pozornéji
sledovat vysledky planované na pristi tyden. Super Micro Computer propada o 11 % po zprave o americkém vySetfovani mozného pasovani vyrobkd
spolecnosti do Ciny. Naopak AMD (AMD +4,72 %) a Broadcom (AVGO +5,35 %) posiluji v rdmci presunu kapitalu do dalSich dodavatel@ CipQ.
Personalni zména v Nvidii sama o sobé neodstranuje poptavku po vypocetnim vykonu pro Al Vyrazné oslabuje také poskytovatel AI vypocetni
infrastruktury Nebius (NBIS -17,1 %), jehoz akcie zatéZuje neuspokojivy vyhled trzeb i nejistota kolem Nvidie, ktera patfi mezi jeho investory.
Zkrachovala jednani o prevzeti globalniho procesora plateb Global Payments (GPN -10,13 %) ze strany fondu GTCR, akcie klesaji.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni

zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




