5. listopadu 2026

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:00 Maloobchodni trzby bez automobild (y-y)
(zafi): olekavani trhu: 4,8 %, predchozi
hodnota: 4,3 %

. 14:30 Oznémeni repo sazby (5. listopadu):
oCekavani trhu: 4,0 %, predchozi hodnota:
3,75 %

Eurozona:

. 11:00 PPI (y-y) (zari): ocekavani trhu: 10,6 %,

predchozi hodnota: 8,2 %
USA:

. 11:30 Index propusténych  zaméstnancd
Challenger (y-y) (fijen): ocekdvani trhu: --
predchozi hodnota: -19,9 %

. 14:30 Produktivita mimo zemédélstvi (3Q -
predbézny): ocekavani trhu: 2,7 %, predchozi
hodnota: 1,4 %

. 14:30 Jednotkové naklady na praci (3Q -
predbézny): ocekavani trhu: 0,5 %, predchozi
hodnota: 1,2 %

. 14:30 Nové zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (31. fijna): ocekavani trhu:
196 tis., pfedchozi hodnota: 194 tis.

. 16:30 Zména zésob plynu podle EIA (30. fijna):
ocekavani trhu: 81, predchozi hodnota: 80

Akciovy vyhled

Globalni akciové trhy vcera zaznamenaly silnou rally
po vysledku americkych voleb. Vitézstvi demokrat{l
vzali investofi pozitivné, kdyz previadl nazor, Ze
soucasny prezident bude omezen v provadéni
kontroverznich politickych a obchodnich
rozhodnutich. VSechny hlavni americké indexy si tak
pripsaly silné pfirlstky, DJIA dokonce +3 %.
Podporou pro akciové trhy byl i pokles cen ropy
poté, co na trzich panuje optimismus, Ze USA
pokracuji s Irdnem v mirovych jednanich. Nyni se
futures na americké akciové indexy pohybuji
smisengé, kdyZz DIJIA je v kladném teritoriu a
technologicky Nasdag se pohybuje v zaporu.
Zapadoevropské burzy viera taktéZ registrovaly
silné prirGstky a nyni futures ukazuji, ze dnesni
zahajeni by mohlo byt dale mirné pozitivni, DAX
+0,38 %. Prazskd burza vcera téZila z globalniho
optimismu a méreno indexem PX posilila 0 1,61 %
na 2687 bodl. Jednalo se tak o tfeti posileni
v fadé, pfiemz tahounem rlistu byly podobné jako
v Evropé financni tituly. DneSni seanci potom
prazskd burza pravdépodobné zahdji pobliz
vcerejsiho zavéru.

Nasdaq 100 28300,25 -0,93
DJIA 53739 0,44
S&P 500 7711 -0,12
DAX 26657 0,29
Euro Stoxx 50 6303 0,27

Nikkei 225 61077,9 -1,79
Shanghai Composite 3689,91 0,10
Hang Sen: 24747,89 3,46

Nasdaq Composite 25736,51 1,44
S&P 500 7688,62 1,58
Dow Jones Ind. Avg. 53356,12 3,03

EUR/USD 1,1245 0,16
EUR/CZK 24,291 0,11
USD/CzZK 21,593 -0,06
USD/JPY 158,15 -0,17

Zlato 4129,7 1,39
Ropa 86,92 -0,21

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétieni
viz posledni strana




Ceska republika

Zépadoevropské akciové trhy dnes vyrazné posilovaly,
pricemz v Cele rlstu stal financni sektor. Pozitivni sentiment
podporily vysledky americkych voleb, v nichz demokraté
ziskali kontrolu nad obéma komorami Kongresu. Investofi
oCekavaji, ze tento vysledek omezi prostor amerického
prezidenta pro prosazovani nékterych kontroverznich
hospodarskych opatfeni. Z pozitivniho sentimentu téZila
rovnéz prazska burza, kterd méreno indexem PX posilila o
1,61 % na 2 687 bodl. Podobné jako na ostatnich
evropskych trzich se dafilo pfedevsim finanénim titulim. Erste
Bank vzrostla 0 4,13 % na 2 747 K¢, Moneta Money Bank si
polepsila 0 2,91 % a Komer¢ni banka pridala 1,78 % na 1032
KE. Pojistovna VIG zakoncila siln€jsi o 1,37 % na 1 774 K.
Naopak CEZ nepatrné oslabil o 0,07 % na 1 365 KC. V
zédporném teritoriu uzaviely také zbrojarskeé tituly. Akcie CSG
ztratily 0,86 % na 344 K¢ a Colt CZ odepsal 0,69 % na 863
KE.
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Némecko

Némecké akcie, mefené indexem DAX, ve stfedu posilily o
2,22 % na 26 437,67 b. Rada spolecnosti zverejnila vysledky.
Vice podrobnosti naleznete zde. Po vysledcich se dafilo akciim
vyrobce stavebnich materidl@ Heidelberg Materials (+9,6 %).
Rostly také akcie e-commerce spolecnosti Zalando (+8,5 %) a
bankovniho domu Deutsche Bank (+6,9 %). V souladu s
vyvojem v zamori naopak ztracely akcie navazané na vystavbu
datovych center a polovodice: energeticko-technologické
spolecnosti Siemens Energy (-8,0 %), stavebni spolecnosti
Hochtief (-5,0 %) a vyrobce polovodi¢d Infineon Technologies
(-4,1 %). Celoevropsky index STOXX Europe 600 také posilil.
Sektorové se dafilo financim (+3,69 %), zbytné spotrebé
(#3,59 %) a komunikacnim sluzbdm (+3,16 %). Ztracely
sektory energii (-1,84 %), IT (-1,53 %) a prlmyslu (-0,05 %).
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USA

Ve stfede¢ni seanci americké indexy posiluji a reaguji tak na vysledky americkych voleb. Na to ¢eka fada investor(i a v podstaté cely svétovy trh.
VDnes je jiz mozné s jistotou konstatovat, Ze Demokraté ziskali kontrolu nad obéma komorami Kongresu. Vina podpory pro tuto stranu v
americkych volbach v poloviné funkéniho obdobi (tzv. midterms) se do znacné miry naplnila podle ocekavani, jak ukazaly prvni vysledky zverejnéné
ve stfedu. Podle odhad agentury Associated Press k 05:57 vychodniho Casu (10:57 GMT) ziskali demokraté ve stoclenném Sendtu 54 kresel,
pfitemz o dvou mandatech jesté nebylo rozhodnuto. Ve Snémovné reprezentantdl si demokraté zajistili 228 kfesel, ¢imz prekroCili hranici 218
mandatd potfebnou pro vétsinu v dolni komore. Demokratlim se rovnéz dafilo v fadé tésnych soubojl o posty guvernér(i, pficemz v nékolika
statech — vcetné Georgie, Ohia a Iowy — ziskali kontrolu nad vedenim statu na Gkor republikand. Rozsah podpory pro demokraty podtrhuje i
skutecnost, Ze jejich kandidati zvitézili v celostatnich volbach v tradi¢nich republikanskych bastach, jako jsou Texas, Kansas a Jizni Karolina. Zasadni
je, ze od ledna bude k prosazeni legislativy v Kongresu nutny alespon ¢asteény souhlas demokrat@. Prezident Donald Trump si nicméné ponechava
pravo veta, pricemzZ nehrozi, ze by Kongres mohl toto veto prehlasovat. Vysledek voleb tak predstavuje tvrdou ranu pro Trumpovu agendu z prvnich
dvou let jeho druhého funktniho obdobi — tedy z doby, kdy méla jeho Republikdnska strana vétsinu ve Snémovné reprezentantd i v Senatu. Mezi
zdroje nespokojenosti voli¢ patfily obavy z prudkého réistu cen pohonnych hmot, mozné korupce ve vladé, rostouci inflace a vleklé valky s Iranem.
Dolar na paru s eurem reaguje silnym oslabenim o -0,4% tj. 1,1229 USD/EUR. V centru déni je také ropa a podle dnesniho reportu od EIA zasoby
surové ropy ke dni 30.10. klesly o -0,865 mil. barelll, kdyz trh pfedpokladal vétsi pokles o -1,7 mil. bareld. Lehka ropa WTI tak ustupuje z vyssich
urovni a i kdyz dolar oslabuje, tak lehka ropa WTI dnes ztréci -7,7% a dostava se k drovni 88,7 USD/barel. Pokles ceny cerného zlata nehraje do
karet akciim v tézebnim sektoru ropy a tak akcie ropného obra Exxon Mobil ( XOM ) dnes klesaji o cca -4,5% a také akcie jeho ropného konkurenta
britské BP ( BP ) si odepisuji cca -3,5%. Do nizSich pater sméfuji také akcie Occidentalu Petroleum ( OXY ) se ztratou vice nez -5,5% a jesté hiife
jsou na tom akcie Marathonu Petroleum ( MPC ), které oslabuji o cca -10,5% a téz akcie brazilského tézare Petrobrasu ( PBR ) se ocitaji pod tlakem
se ztratou cca -6,5%. Z indexu S&P 500 si dobre vedou akcie Blocku ( XYZ ) se ziskem cca 15% a naopak silnym oslabenim prochazi akcie Fidelity
National Information Services ( FIS ) se ztratou -24%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené &asy jsou ve stfedoevropském case (SEC).
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