10. zari 2026

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
. 09:00 CPI (m-m) (srpen - kone¢ny): oekavani trhu:
0,3 %, pfedchozi hodnota: 0,3 %
. 09:00 CPI (y-y) (srpen - konecny): ocekavani trhu: 1,9
%, predchozi hodnota: 1,9 %
. 09:00 Index importnich cen (y-y) (¢ervenec): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 3,3 %
. 09:00 Index exportnich cen (y-y) (¢ervenec): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 1,6 %
Némecko:
. 08:00 Obchodni bilance (sezénné ocisténo (ervenec):
ocekavani trhu: 15,8 mld., predchozi hodnota: 15,4
mid.
Eurozona:
. 14:15 Depozitni sazba ECB (10. zafi): ocekavani trhu:
2,5 %, predchozi hodnota: 2,25 %
. 14:15 Refinancni sazba ECB (10. zafi): oCekavani trhu:
2,65 %, predchozi hodnota: 2,4 %
. 14:15 Zap(ijcni sazba ECB (10. zafi): oCekavani trhu:
2,9 %, predchozi hodnota: 2,65 %

USA:
. 14:30 Nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti (5.
Zzafi): ocekavani trhu: 205 tis., predchozi hodnota: 206
tis.

. 14:30 Index vyrobnich cen (m-m) (srpen): ocekavani
trhu: 0,4 %, predchozi hodnota: 0,0 %

. 14:30 Index vyrobnich cen (y-y) (srpen): ocekavani
trhu: 5,3 %, predchozi hodnota: 4,7 %

. 14:30 Jadrovy PPI (y-y) (srpen): ocekavani trhu: 4,6
%, predchozi hodnota: 4,2 %

. 16:00 Velkoobchodni zésoby (m-m) (Cervenec -
konecny): ocekavani trhu: 1,3 %, predchozi hodnota:
1,3%

. 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (4. zafi): ocekavani
trhu: 34, predchozi hodnota: 30

. 18:00 Zména zasob surové ropy podle EIA (4. zafi):
ocekavani trhu: -1500 tis., predchozi hodnota: -4450
tis.

Akciovy vyhled

Po vcerejSim vyraznéj$im propadu, ktery byl nejvétsi od
Cervence, indikuji evropské futures mirny rdst +0,2 %.
Cena ropy Brent se obchodovala nad metou 100 USD za
barel jiz vCera a stale se nad ni drzi. Spolecné s ni se na
Urovné z predchozich let derou ceny zemniho plynu, coz
pred zacinajicim podzimem nevésti nic dobrého. Cena
evropského plynu vzrostla za 5 obchodnich dni o cca +10
%. Bessentliv plan na nakup dlouhodobych dluhopisti mél
uklidnit trh, ale réist komodit tlaci vynosy dluhopist dale
vzhirru. US 10 -lety se nyni obchoduje s vynosem 4,83 %.
Jesté vétsi momentum snad nyni maji némecké dluhopisy,
kde se vynos dostal nad 3,40 %. Dnes zaseda ECB a
zvyseni sazeb o +0,25 % je hotova véc. Novy skladaci
telefon od Applu vcera investofi vnimali spiSe jako drahou
hracku nez prevratny model. Porsche bude prodavat
Bugatti, coZ vygeneruje kolem 1 mld. Euro. Dnes po
zavieni trhu bude reportovat Oracle. Praha véera klesla -
0,7 %. S vyjimkou Monety (+1,3 %) podle oCekavani
ztracely finanéni tituly. Akcie CEZu se pres metu 1400 K¢
»zatim" nedostaly. Dal$i moznost budou mit dnes.

Nasdaq 100 29470,25 0,07
DJIA 52661 0,45
S&P 500 7663,25 0,26
DAX 25599 0,14

Euro Stoxx 50 6318 0,17

Nikkei 225 65110,53 -0,05
Shanghai Composite 3938,16 -0,34
Hang Sen: 24915,71 -1,42

Nasdaq Composite 26253,34 0,00
S&P 500 7636,36 -0,48
Dow Jones Ind. Avg. 52380,66 -0,77

EUR/USD 1,1639 0,06
EUR/CZK 24,259 0,02
USD/CzZK 20,842 -0,02

USD/JPY 153,54 0,00

Zlato 4424,7 -0,05
Ropa 92,19 -0,73

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni
viz posledni strana




Ceska republika

Eskalace konfliktu mezi USA a franem vyhnala ceny ropy na
dalsi vyssi urovné, coz dostalo globaini akciové trhy pod tlak.
Negativni sentiment se projevil také na prazské burze, ktera
méfeno indexem PX oslabila o 0,66 % na 2 786 bodd.
Ztracely rakouskeé financni emise. Erste Bank odepsala 0,91 %
na 2 945 K¢ a pojistovna VIG oslabila 0 2,57 % na 1 708 K.
Komercni banka potom klesla o 0,92 % na 1 075 KE V
zaporném teritoriu uzaviely také zbrojafské tituly. CSG
pokleslo o 0,63 % na 397 K¢ a emise Colt CZ ztratila 0,65 %
na 920 KE. CEZ uzavrel slabsi o mirnych 0,14 % na 1 395 K¢.
Naopak Moneta Money Bank si polepsila o 1,27 %.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Némecky index DAX zakoncil stfedecni obchodovani v
zaporném teritoriu. Nejvice odepsaly akcie spolecnosti
Rheinmetall (-3,8 %), MTU Aero Engines (-3,2 %) a Siemens
(-3 %). Rést zaznamenaly spole¢nosti RWE (+1,7 %), SAP
(+0,6 %) a Qiagen (+0,4 %). Evropsky index STOXX Europe
600 zakondil den také v zaporu, konkrétné odepsal -1,41 %.
Nejvétsi pokles zaznamenaly sektory zbytné spotreby (-2,36
%), prémyslu (-2,33 %) a nezbytné spotfeby (-1,87 %). V
zelenych Cislech uzaviel pouze sektor energii (+0,83 %).

DAX (pfedchozi den)
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USA

prélivu. K dal8imu bombardovani ze strany Irdnu do$lo poté, co USA zaltodily a znicily pét iranskych ropnych tankerd, &imz zintenzivnily konflikt s Teheranem, ktery se
tahne jiz Sest mésicll. Vzhledem k tomu, Ze si obé strany vyménuji dalsi toky, nad&je na brzké vyreseni bojll se vytratily. BEhem navstévy Kolumbie americky ministr
zahrani¢i Marco Rubio naznacil, Ze odvetné Utoky pravdépodobné brzy neustanou, a varoval Iran, Ze ,ztrati tankery", kdyZz se pokusi ,zasahnout americké véale¢né lodé".
Investory a cely svét tak nyni trapi narist cen ropy, ktery oZivil obavy, Ze vy$si naklady na energie by mohly udrZet inflaci na vysoké drovni a presvédcit centralni banky k
zprisnéni politiky. Vynosy americkych statnich dluhopist se v této souvislosti zvysily. Referenéni vynos 10letych americkych statnich dluhopist se v Utery kratce dostal nad
4,8 %, coz je blizko nejvyssi Grovné od listopadu 2023, coz zvysilo relativni atraktivitu dluhopist a zvysilo naklady na pdjcky pro firmy a spotfebitele. Trhy a investofi se nyni
zaméfuji na Gdaje o inflaci v USA, které maji byt zvefejnény koncem tohoto tydne, pficemz se ofekdva, ze index spotfebitelskych cen v patek poskytne nové voditka o
sméru politiky Fedu. Podle nazoru analytikél rostou sazky na zvyseni Urokovych sazeb ze strany FEDu v pfistim tydnu a to v souvislosti s obnovenymi obavami z inflace.
Podle CME FedWatch trhy odhadovaly pravdépodobnost narfistu o ¢tvrtinu bazického bodu zhruba na 60 %, oproti zhruba 40 % pred tydnem. V centru déni je dnes ropa a
prorazeni ceny Brentu nad 100 USD/barel je pro trhy vyznamnym psychologickym milnikem, ale vétsi obavou je, co to znamena pro inflaci. Dlouhodoby ropny Sok by mohl
udrzet vysoky cenovy tlak a zkomplikovat cestu centralnim bankam, které se jiz tak potykaji s obtiznym politickym prostfedim. Lehka ropa WTI v reakci na situaci roste o
3,7% a dostava se k drovni 96,5 USD/barel. Tato situace je pfiznivé naklonéna akciim v tézebnim sektoru ¢erného zlata a tak akcie tézare APA ( APA ) dnes posiluji 0 1,9%
a také akcie tézebniho obra Exxon Mobil ( XOM ) se posunuji vyse na trzni cené o cca 3,2%. V kladnych Grovnich se drzi také akcie britské skupiny BP ( BP ), jeZ rostou o
1,7% a také akcie brazilského téZare Petrobrasu ( PBR ) obchoduji vys o cca 1%. a jesté Iépe jsou na tom akcie Occidentalu Petroleum ( OXY ) se ziskem cca 1,5% a dafi se
také akciim Shellu ( SHEL ), které pridavaji cca 0,5%. Za zminku stoji také akcie amerického vyrobce a dodavatele téZniho zarizeni Halliburtonu ( HAL ), které pfidavaji na
trzni cené vice nez 1% a také akcie francouzského konkurenta Schlumbergeru ( SLB ) pridavaji na trzni cené vice nez 0,5%. Pomérné slusné dnes za prispéni
geopolitického rizika a oslabujiciho dolaru profituje Zluty kov, ktery pfidava cca 0,2% a dostava se k Urovni 4 446 USD/Troy. unci. tato situace hraje do karet akciim v
téZebnim sektoru zlata a tak akcie nejvétsiho kanadského tézafe Barrick Mining ( GOLD ) posiluji na trzni cené o cca 1% a také akcie jeho amerického konkurenta
Newmontu ( NEM ) jsou na tom podobné se ziskem necelych 1,5%. Za pozornost stoji také akcie zndmého téZare Eldorado Gold ( EGO ), které posiluji na trzni cené o cca
1,5%. Z indexu S&P 500 zaznamendvaji nejvétsi pokles akcie amerického Fetézce obchodl se smiSenym zboZim Casey's General Stores ktery reportoval vysledky
hospodafreni za prvni kvartdl fiskalniho roku 2027, jeho porovnatelné trzby zaostaly za ocekavanim. Akcie Casey's General Stores ( CASY ) se ocitaji pod tlakem investor(l a
ztraci -14%.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zévér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené &asy jsou ve stfedoevropském ¢ase (SEC).




