1. zari 2026

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
. 09:30 Index nakupnich manazer PMI ve vyrobé (S&P
Global) (srpen): ocekavani trhu: 52,6, predchozi
hodnota: 52,2
. 14:00 Bilance statniho rozpoctu (srpen): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: -176,6 mid.
Némecko:
. 08:00 Maloobchodni trzby (m-m) (Cervenec): ocekavani
trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: -0,7 %
. 09:55 Index nakupnich manazerdl PMI ve vyrobé (S&P
Global / BME) (srpen - konecny): ofekavani trhu: 54,1,
predchozi hodnota: 54,1
Eurozdna:
. 10:00 Index nakupnich manazerl PMI ve vyrobé (S&P
Global) (srpen - konecny): ocekavani trhu: 52,8,
predchozi hodnota: 52,8
. 11:00 CPI odhad (y-y) (srpen - predbézny): ocekavani
trhu: 3,3 %, predchozi hodnota: 2,9 %
. 11:00 CPI (y-y) (srpen - predbézny): olekavani trhu:
3,3 %, predchozi hodnota: 2,9 %
. 11:00 CPI (m-m) (srpen - predbézny): ofekavani trhu:
0,5 %, predchozi hodnota: 0,2 %
. 11:00 CPI jadrovy (y-y) (srpen - pfedbézny): ocekavani
trhu: 2,5 %, predchozi hodnota: 2,5 %
. 11:00 Mira nezaméstnanosti (Cervenec): ocekavani
trhu: 6,3 %, predchozi hodnota: 6,3 %
USA:
. 15:45 Index nakupnich manazerl PMI ve vyrobé (S&P
Global) (srpen - konecny): ocekavani trhu: 53,3,
predchozi hodnota: 53,2
. 16:00 ISM ve vyrobé (srpen): ofekavani trhu: 55,2,
pfedchozi hodnota: 55,6
. 16:00 Cenovy index ISM (srpen): ofekavani trhu: 70,5,
predchozi hodnota: 71,1
. 16:00 Stavebni vydaje (m-m) (Cervenec): ocekavani
trhu: 0,0 %, predchozi hodnota: -0,1 %
° 16:00 Nové pracovni pozice JOLTs (Cervenec):
ocekavani trhu: 7313 tis., pfedchozi hodnota: 7359 tis.

Akciovy vyhled

Na trzich jsou stéle vidét dozvuky patecniho ,jestfabiho"
postoje Séfa FEDu. Globalni dluhopisy dale klesly, coz
vytlacilo jejich vynosy na maxima za nékolik desetileti.
Vynos z ukazatele globalniho vladniho dluhu (sestaveny dle
Bloomberg) rostl ¢tvrtym dnem za sebou a dosahl 3,72 %,
coz je nejvyssi hodnota od r. 2008. Cena ropy Brent se nad
90 USD zvedla jiz vCera, nyni se obchoduje na 91,20 USD
(40,7 %). Zafi se rysuje jako neobvykle rusny mésic pro
zasedani centralnich bank, zvySovat sazby bude ECB i Bank
of Japan. Z firemnich zprav akcie MediaTek poskoCily o
+10 % poté, co NVDA ozndmila investici do spolecnosti ve
vysi 3,5 mld. USD. Naopak Shein pfi svém debutu v Hong
Kongu propadly az -10 %. Praha zacala novy tyden mirnym
poklesem, index PX ztratil -0,4 %. Posilovala jen pojistovna
VIG (+1 %), ostatni tituly ztracely, zdvérecna aukce byla
ovlivnéna rebalanci index{ a vysSimi objemy. Dnes futures
na hlavni indexy nepatrné ztraci, domaci index bude
sentiment zfejmé nasledovat.

Nasdaq 100 29522 0,03
DJIA 53260 0,04
S&P 500 7697,75 -0,02
DAX 26227 -0,38

Euro Stoxx 50 6425 -0,19

Nikkei 225 66215,34 -0,15
Shanghai Composite 3982,28 -0,10
Hang Sen 25368,55 -0,78

Nasdaq Composite 26370,89 -0,12
S&P 500 7686,14 -0,33
Dow Jones Ind. Avg. 53185,90 -0,70

EUR/USD 1,1604 -0,10
EUR/CZK 24,159 0,05
USD/CzZK 20,817 0,16

USD/JPY 159,94 0,13

Zlato 4443,5 -0,07
Ropa 84,67 0,73

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétieni
viz posledni strana




Ceska republika

Globalni akciové trhy zahdjily novy tyden prevazné v
zaporném teritoriu poté, co se obnovily boje mezi USA a
Irdnem. Také prazska burza pod vlivem negativniho
sentimentu ztracela, kdyz index PX odepsal 0,36 % na 2 796
bodd. Zobchodovany objem byl nicméné nadstandardni
predevsim v zavéretné aukci, a to diky rebalancovani indext
MSCI a PX. CEZ klesl 0 0,65 % na 1 380 KC pfi objemu 282
mil. K& Zbrojovka CSG ubrala 1,25 % na 449 K¢ a akcie Colt
CZ oslabily o 0,42 % na 952 K¢ V zaporu uzaviely také
bankovni tituly. Erste Bank oslabila o 0,27 % na 2 961 K¢,
Moneta Money Bank odepsala 2,21 % na 195 K¢ a Komercni
banka ztratila 0,19 % na 1 065 K& Naopak akcie Doosan
Skoda Power, stouply 0 2,16 % na 497 KC. Pojistovna VIG
posilila 0 1,05 % na 1 736 K¢ a Philip Morris CR pridal 2,80 %
na 19 100 K.
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Némecko

Frankfurtska burza uzaviela pondélni seanci poklesem, kdyz
index DAX oslabil 0 1,17 %. Nejvétsi rlist zaznamenaly akcie
Zalando (+2,0 %), dale Continental (+1,9 %) a Brenntag
(+1,8 %). Naopak nejvice oslabily akcie Siemens Energy (-5,0
%), Rheinmetall (-3,8 %) a HeidelbergCement (-3,1 %).
Evropsky index STOXX 600 rovnéz uzaviel v zaporném
teritoriu, kdyz odepsal 0,62 %. V ramci sektorl se dafilo
pouze energetice (+1,16 %). Naopak nejvétsi ztraty
zaznamenaly informacni technologie (-1,91 %), prdmysl (-
1,30 %) a reality (-1,08 %).
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USA

Pondélni obchodni den konci v ¢erveném teritoriu, do kterého spadl ihned po otevieni. Negativni naladu vyvolala obava z opétovného vyostfovani konfliktu na Blizkém
vychodé, kde USA po delsi prodlevé tocili na Irdnské pozice. WTI se obchoduje pod hranici USD 86 pFi rdistu 3,1 % a Brent pokofil cenovku USD 90,5. Z indexu S&P jako
jediny roste sektor energii. O vic, nez 2 % posiluji ExxonMobil i Chevron.

Citeln&jsim poklesem se obchoduje sektor utilit, kde klesa zejména Edison International (- 23 %) a PG&E Corp (- 20 %). Hlavnim dfivodem je kalifornska legislativa tykajici
se odpovédnosti energetickych spole¢nosti za Skody pfi pozarech. Kalifornie upravila navrh tak, Ze neobsahuje o¢ekavanou ochranu utilit pfed Zalobami pojistoven.

Dnesek byl pro Apple (- 0,77 %) poslednim dnem pod vedenim sou¢asného CEO. Tim Cook do vedeni spole¢nosti nastoupil v roce 2011. Pochlubit se méize napfiklad
uvedenim Apple Watches, anebo AirPods. Cena akcie za jeho pisobeni posilila 0 2300 %.

Navzdory dnesnimu mirnému poklesu si indexy v srpnu polepsily. Dow Jones pridal 1,3 %, Nasdaq 3,9 % a posilil S&P 500 2,6 %. Ze sektorll se s dvoucifernym réistem
dafilo zejména zékladnim materidlim, naopak pokles téméF 5 % postihl utlllty

Take-Two Interactive Software ztraci 6,67 % po uniku zabérd z dlouho pripravované hry GTA VI. Objevuji se spekulace o mozném odkladu vydani hry z dfivodu jeji
nepripravenosti. Vydavatel hry (nik oznacil za nepfijemny, ale nadale potvrzu1e spusténi na 19. listopadu. Spolecnost jiz v minulosti uvedeni na trh 2x posunula, z pﬂvodne
planovaného roku 2025, na kvéten a nasledné listopad roku 2026. Dlouhy vyvoj vzbuzuje u investorli ocekavani bambusového efektu, kdy po naroéné pripravé a réistu
kofenového systému pFichézi raketovy vzestup. Dalsi odsun by tak mohl vést jesté k silnéjsimu propadu.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni

zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




