23. brezna 2026

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 16:00 Spotrebitelska dlvéra (brezen -
predbézny): ocekavani trhu: -14,6 b.,
predchozi hodnota: -12,2 b.

USA:

e  13:30 Index aktivity Chicago Fed (Unor):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
0,18 b.

e 15:00 Stavebni vydaje (m-m) (leden):
oCekavani trhu: 0,1 %, predchozi
hodnota: 0,3 %

Akciovy vyhled

USA zpfisnily svou rétoriku proti frdnu, co?
signalizuje moznou eskalaci konfliktu, ktery tak
vstupuje do Ctvrtého tydne. Asie pres noc propadla
kolem -3,5 %, klesa tak treti den za sebou. Futures
kontrakty na indexy naznacuji, Ze ztraty se rozsiii
do Evropy i USA. Zamorské indexy aktudlné ztraci -
1 % a Evropa otevie dold kolem -2 %. Zlato kleslo
-6 %, ¢imz vymazalo meziroCni zisky a obchoduje
se u 4200 USD za unci. D. Trump vydal 48-
hodinové ultimatum Teheranu, aby znovu otevrel
Hormuzsky priliv, pokud tak neucini budou USA
bombardovat jejich elektrarny. Reakce ropy na
zminénou eskalaci je zatim tlumenéjsi, Brent se
obchoduje na 113 USD (WTI u 101 USD. Trhlim v
tuto chvili dominuiji titulky, na dluhopisech je vidét
rostouci nervozita z inflace a vyssich Urokovych
sazeb. Sentiment dnes bude pdsobit negativné i na
bankovni akcie, 1épe by si mél vést energeticky
sektor a zbrojafi.

Nasdaq 100 23833,5 -1,11
DJIA 45519 -0,81
S&P 500 6496,5 -0,95
DAX 22101 -2,17
Euro Stoxx 50 5328 -1,99

Nikkei 225 51515,49 -3,48
Shanghai Composite 3813,28 -3,63
Hang Sen 24381,48 -3,54

Nasdaq Composite 21647,61 -2,01
S&P 500 6506,48 -1,51
Dow Jones Ind. Avg. 45577,47 -0,96

EUR/USD 1,1526 -0,38
EUR/CZK 24,518 0,08
USD/CzZK 21,27 0,66

USD/JPY 159,56 0,21

Zlato 4220,1 -7,76
Ropa 98,04 3,48

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

V zavéru obchodniho tydne se index PX prazské burzy
nachazel v zapornych hodnotach spolu s Evropou, a pozdéji
USA. Negativni sentiment, pramenici z konfliktu na Blizkém
vychodé, tahl doli predevsim finanéni sektor a sektor energii,
kdyZ evropské banky plosné vykazuji ztratu. Neudrzely se ani
akcie Erste, které odepsaly 1,43 % na 2202 K¢, Ci dale
Moneta se ztratou 0,96 %. Komercni banka si pocinala nejlip,
a po zavérecné aukci kondi beze zmény pfi 1107 KE. Nedafilo
se dale akciim Gevorkyan (-2,55 %), Philip Morris (-1,93 %),
Kofola (-1,81 %), Doosan Power (-1,51 %), CSG (-0,74 %) Ci
VIG (-0,53 %). V kladnych Cislech naopak zakoncily akcie CEZ
(+0,57 %) a Colt (+0,45 %). Kvdli rebalanci indexu CECE
jsme dnes v zavérecné aukci sledovali zvySené objemy, na
CEZu se zobchodovalo 1,3 mid. CZK, na bankach pak
dohromady 541 mil. CZK. Index PX odepsal 0,5 % na 2540,09
b.
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Némecko

Prestoze némecké akcie, méfené indexem DAX, v patek oteviely o 1,07
% vyse, béhem dne tyto zisky umazaly, a nakonec uzaviely téméf o 2
% nize. Nejvyraznéji oslabily akcie E.ON (-4,2 %) a SAP (-3,9 %), jejiz
generalni Feditel Christian Klein uvedl, Zze obranny préimysl tvofici
priblizné 10 % vynost je nyni nejrychleji rostoucim segmentem firmy
diky rostoucim vojenskym rozpoct@im a poptavce po AL Ztracely rovnéz
akcie Zalando (-3,5 %) a Siemens Energy (-3,4 %). Spolecnost
Siemens oznamila investici ve vysi 165 mil. USD do rozsifeni vyroby
infrastruktury pro AI v USA, ¢imZ navazuje na dfivéjsi investice v
hodnoté témér 700 mil. USD. Naopak se darilo zejména akciim
HeidelbergCement (+3,2 %) a Infineon Technologies (+1,5 %), u
které analytik Sandeep Deshpande z J.P. Morgan zvysil doporuceni z
Jneutral® na ,overweight" s cilovou cenou 48 EUR. Posilovaly také
akcie Brenntag (+1,2 %). Celoevropsky index STOXX Europe 600
odepisuje 1,63 %. VSechny sektory jsou v zapornych hodnotéach,
pricemz nejvyraznéji oslabuje IT (-2,95 %), utility (-2,46 %) a
nemovitosti (-2,16 %).
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USA

Zamorské akciové trhy v zavéru tydne vyrazné oslabily, kdyz investory vydésila hrozba pozemni operace na Blizkém vychodé a naruseni toku energetickych
surovin v Hormuzském prélivu. Index S&P 500 ztratil 1,51 % na 6506,48 bodu a Nasdaq Composite (IXIC) se propadl o 2,01 % na 21647,61 bodu, zatimco
Dow Jones (DJI) klesl 0 0,96 % na 45577,47 bodu. Hlavni indexy se tak ocitly na novych minimech roku 2026. Nejvétsi vyprodeje postihly utility a reality,
nedatilo se ani sektoru informacni technologie. Jedinym rlistovym odvétvim byl financni sektor, zatimco energie zakoncila bez zmény. Mezi jednotlivymi tituly
zaznamenala drasticky propad o 33 % spole¢nost Super Micro Computer (SMCI) kvdli obvinéni z nelegélnich dodévek server do Ciny. Vyrazné klesly také
energetické firmy Vistra Corp (VST) a Constellation Energy Corp (CEG). Naopak posilily pojistovaci skupiny Marsh & McLennan Cos (MRSH), Aon (AON) nebo
Arthur J Gallagher (AJG). Ropa Brent piekonala hranici 112 dolarl za barel a americka lehka ropa WTI vzrostla na 97,68 dolaru. Naproti tomu zlato zazilo
nejhorsi tyden za CtyFi desetileti a kleslo k Grovni 4500 dolaré za unci. Americky dolar posilil viici euru i jenu, zatimco vynos desetiletych statnich dluhopist USA
se zvysil na 4,38 %. Kryptomény nasledovaly klesajici trend, kdyZ bitcoin oslabil k 70161 dolartim.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 ptedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




