5. ledna 2026

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
e 14:00 Bilance statniho  rozpoctu
(prosinec): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -232.4 mld.
USA:
e 16:00 ISM ve vyrobé (prosinec):
ocekavani trhu: 48,4, predchozi hodnota:
48,2
e 16:00 Cenovy index ISM (prosinec):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
58,5

Akciovy vyhled

Optimisticka nalada na akciovych trzich pokracuje i
v Uvodu roku 2026. Asijské indexy zaznamenaly
pres noc slusné rlisty, MSCi Asia posil +1,6 %,
pficemz vyrobci Cip jako Samsung a TSMC
poskoCili vzhlru +7 %. Futures kontrakty pro
zamofi aktualné rostou +0,2 % a Evropa by mohla
otvirat v kladném teritoriu +0,5 %. Po vikendovych
udalostech (Venezuela) roste ceny stfibra +5 % a
cena zlata (+2 %) naopak ropa oslabuje -1 %.
Uradujici  prezident Venezuely Rodrigues po
pocatecnim rozhofCeni nad dopadenim Madura
zaujal k USA administrativé smitlivéjsi ton. Trump
uved|, Ze USA potiebuiji ,Uplny pfistup" a americké
ropné spolecnosti utrati miliardy USD na obnovu
rozpadajici se energetické infrastruktury Venezuely.
Z korporatnich zprav Airbus dodal v roce 2025 793
letadel, ¢imz prekrocila svdj revidovany roéni cil.
Prazska burza v prvni obchodni den roku 2026
rostla, index PX uzaviral v patek na 2700 bodech
(+0,5 %). Nejvice se darilo akciim KB (+1,4 %).
Dnes Cekame v souladu se sentimentem spiSe
mirny rdst domaciho indexu.

Nasdaq 100 25481 0,38
DJIA 48648 0,07
S&P 500 6910,75 0,15
DAX 24772 0,40

Euro Stoxx 50 5903 0,63

Nikkei 225 51832,8 2,97
Shanghai Composite 4023,42 1,38
Hang Sen 26340,16 0,01

Nasdaq Composite 23235,63 -0,03
S&P 500 6858,47 0,19
Dow Jones Ind. Avg. 48382,39 0,66

EUR/USD 1,1686 -0,28
EUR/CZK 24,152 0,11
USD/CzZK 20,666 0,39
USD/JPY 157,02 0,13

Zlato 4432,2 2,37
Ropa 56,52 -1,05

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze v Gvodni seanci nového roku plosné
rostly. Darilo se zejména akciim Komercni banka, které
vzrostly 0 1,38 % k 1178 K¢. Z bankovnich tituldl se dale
darilo Erste, ktera pripsala 0,73 % na 2493 K¢, Moneta pak
pripsala decentnich 0,1 % a uzavrela pfi 193,6 KC. Rostly dale
akcie Doosan Power (+0,84 %), VIG (+0,61 %) ¢i Colt
(+0,13 %). Akcie Kofola dnes uzaviely jako jediny titul na
burze se ztratou -0,1 %, CEZ, Philip Morris a Gevorkyan pak
uzaviely beze zmén. Index PX pripsal 0,56 %.
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Némecko

Némecky index DAX zakoncil prvni seanci tohoto roku v
kladném teritoriu. Nejvice posilily akcie MTU Aero Engines
(+4,5 %), dafilo se také RWE (+3,7 %) a BMW (+3,4 %). Na
opacné strané spektra uzavrely akcie Munich Re (-3,9 %),
Hannover Rueck (-3,5 %) a SAP (-3,1 %).

Evropsky index STOXX600 uzavrel rlistem o 0,56 %. Z
jednotlivych sektord si nejvétsi rlst pripsaly informacni
technologie (+2,31 %), utility (+1,6 %) a energie (+1,15 %).
Nedafilo se realitam (-0,87 %), nezbytné spotiebé (-0,40 %)
a zdravotni péci (-0,32 %). V mirném zaporu uzaviely
komunikacni sluzby (-0,11 %).
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USA

Zamorské trhy na konci tydne, kdy se lame rok, nevyznacuji ochotu k réstlim. Investofi se soustfedi na vyhled americké ekonomiky a
ménové politiky, kdyZ v zévéru roku 2025 se tentokrat nedostavila tzv. ,Santa Claus rally®. Klicovym tématem zlstava ménova politika
Fedu, kde trhy zohledriuji moznost dalsiho uvolriovani v navaznosti na zpomalujici data a spekulace o holubi¢im sméfovani budouciho
vedeni centralni banky (uz pristi tyden jsou na programu veledllezita data z trhu prace). Vyznamné jsou také obchodni politiky
administrativy Donalda Trumpa, zejména vyvoj cel a jejich dopad na globalni rlist. Na dnesnim programu byl jeden makrotdaj o PMI ve
vyrobé za prosinec, ktery dopadl dle ocekavani. Akciové indexy se aktualné obchoduji smisené. S&P 500 a Nasdaq zpocatku posilily,
taZeny technologickymi a polovodicovymi tituly, zatimco Dow Jones se pohyboval blizko nuly. Pozdéji vSak S&P 500 a Nasdaq ¢ast zisk(
odevzdaly kvdli slabsimu vykonu éasti velkych technologickych firem a obavam z vysokych valuaci. Trzni aktivita zlstava utlumena kvdli
svatecnimu obdobi a investofi jsou opatrni pfi vyvozovani zavérl z prvnich obchodniho dne roku. Vynosy dluhopisti rostou. Komodity s
vyjimkou stfibra klesaji. Dolar mirné posiluje. Na Urovni jednotlivych spolecnosti posilovaly zejména polovodicové firmy, jako Nvidia
(NVDA +1,54 %) a Micron (MU +9,59 %) , zatimco tlak na cely technologicky sektor vyvolaly poklesy akcii Microsoftu (MSFT -2,59 %) a
Meta Platforms (META -1,51 %). Tesla (TSLA -2,89 %) Celila vyraznému poklesu poté, co oznamila meziro¢ni propad prodejti a ztratu
pozice nejvétsiho svétového prodejce elektromobilli ve prospéch ¢inské BYD (BYDDF +4,57 %).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




