17. prosince 2025

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 10:00 Index IFO podnikatelského klimatu
(prosinec):  ocekavani  trhu: 88,2,
predchozi hodnota: 88,1

e 10:00 Index IFO hodnoceni soucasnych
podminek (prosinec): ocekavani trhu:
85,8, predchozi hodnota: 85,6

e 10:00 Index IFO ocekavani (prosinec):
ocekavani trhu: 90,5, predchozi hodnota:
90,6

Eurozona:

e 11:00 CPI (y-y) (listopad - konecny):
oCekavani trhu: 2,2 %, predchozi
hodnota: 2,2 %

e 11:00 CPI (m-m) (listopad - konecny):
oCekavani trhu: -0,3 %, predchozi
hodnota: -0,3 %

e 11:00 CPI jadrovy (y-y) (listopad -
konecny): ocekavani trhu: 2,4 %,
predchozi hodnota: 2,4 %

USA:

e  13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (12.
prosince): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 4,8 %

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle
EIA (12. prosince): ocekavani trhu: -2000
tis., predchozi hodnota: -1812 tis.

Akciovy vyhled

Znadmky toho, ze americky trh prace je stagnujici, ale ne rychle
se zhorsuje, vedly obchodniky k tomu, Ze se zdrZeli dalSiho
zvySovani sazek na dalsi snizeni sazeb (pouze 20 % Sance na
lednové snizeni sazeb). Index SP500 vcera kles| jiz tfeti den v
fadé, ale pokles nebyl vyrazny -0,2 % na 6800 bod{. Aktualné
zamorské futures indikuji stabilni otevfeni, evropské indexy by
mohly naopak oteviit mirnym rdistem (+0,2 %). Ovéem véera
spiSe ztracely pfi smiSenim vyvoji jednotlivych sektorl. Pod
tlakem byl obranny sektor, naopak rostly automobilky (zruseni
zakazu spalovacich motorl). Z dalich korporatnich zprav
spole¢nost Pfizer pfedpovida maly nebo Zadny rlist trzeb v
pristim roce, coz je varovny signal, jelikoz firma pracuje s fadou
Iék& z drahych akvizic. Tesla planuje zahdjit vyrobu bateriovych
¢lanké ve svém zavodé nedaleko Berlina. Index PX v Praze v
Utery mirné pfidal +0,40 % na 2595 bodd. Tentokrét se zvedla
KB (+0,6 %) a jesté vice se dafilo Erste (+1,3 %). Ve Vidni
Erste jeSté rostla nad 2400 K¢, da se tedy ocekavat jeji Gvodni
rlst.

Nasdaq 100 25160,75 0,09
DJIA 48143 0,02
S&P 500 6806,25 0,08
DAX 24171 0,31

Euro Stoxx 50 5747 0,37

Nikkei 225 49512,28 0,26
Shanghai Composite 3870,28 1,19
Hang Sen: 25487,47 1,00

Nasdaq Composite 23111,46 0,23
S&P 500 6800,26 -0,24
Dow Jones Ind. Avg. 48114,26 -0,62

EUR/USD 1,1711 -0,30
EUR/CZK 24,336 0,17
USD/CzZK 20,772 0,47

USD/JPY 155,37 0,43

Zlato 4335 0,46
Ropa 55,96 1,51

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze dnes prevazné rostly, s nejvétSim
ziskem zakonCily akcie Erste (+1,28 %), dale se pak dafilo
akciim Philip Morris (+0,98 %), Komer¢ni banka (+0,62 %),
Moneta (+0,43 %), Colt (+0,14 %) a VIG (+0,13 %). V
Cervenych Cislech po zavérecné aukci uzavriely akcie
Gevorkyan (-1,64 %), Doosan Power (-1,01 %), Kofola (-0,41
%) a CEZ (0,23 %). NejvétSi objemy dnes byly
zobchodovany na akciich CEZ (136 mil. KE) a Komercni banka
(110 mil. K€). Index PX pripsal 0,44 %.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Némecké akcie mérené indexem DAX dnes oslabily o 0,63 %
na 24 076,87 b. Darilo se akciim e-commerce spolecnosti
Zalando (+4,2 %), zdravotnické spoleCnosti Merck KGaA
(+2,3 %) a dodavatele potravinarskych technologii GEA
Group (+1,5 %). Naopak oslabovaly akcie zbrojare
Rheinmetall (-4,5 %), agrochemické a farmaceutické
spole¢nosti Bayer (-2,6 %) a zdravotnické spolecnosti
Fresenius (-2,2 %). Celoevropsky index STOXX Europe 600
také oslabuje o 0,47 % na 579,8 b. Sektorové se nedafi
energiim (-2,27 %), IT (-1,47 %) a prlmyslu (-0,82 %).
Posiluji pouze sektory nemovitosti (40,48 %), zbytné
spotfeby (+0,44 %) a zakladnich materiald (+0,14
%).

DAX (pfedchozi den)
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USA

Americké indexy navazuji na posledni dva obchodni dny, kdy se mirné ustupuje z rekordnich hodnot dosazenych minuly ctvrtek. S
ocCekavanim se dnes hledélo na dodatecné zverejnéna data z trhu prace, kdyz v listopadu vytvorila ekonomika vice novych pracovnich
mist nez se Cekalo a Fijnova Cisla naopak vykdzala pokles vétsi nez byly odhady. Dodatecné uvérejnéné fijnové maloobchodni trzby
mezimésicné stagnovaly, coZ je spiSe negativni zprava. Zarijové podnikové zasoby rostly nad odhady, ale Cislo jiz nemd valny vyznam.
Prosincovy index PMI vykazal ve svych podkategoriich spiSe negativni trend. Suma sumdarum neposkytla dnesni davka makrodat
dostate¢né palivo pro udrzeni pozitivni nalady a indexy klesaji. Postup centralni banky v roce 2026 je i kvili nejasnému novému
predsedovi zatim stale ve slabé mize. Ve Ctvrtek se ocekava posledni dillezité makrodislo tohoto roku, index CPI. Dluhopisy (vynosy) dnes
klesaji napfi¢ splatnostmi. NejdlleZitéjsi komodity jsou taktéz v Cerveném. Eurodolar stagnuje. Kryptomény se i nadale drzi pobliz
osmimeésicnich minim. Pod tlakem jsou dnes vSechny sektory indexu S&P 500, nejméné zbytna i nezbytna spotreba. Naopak vlivem
poklesu cen komodit se nejnize drzi sektor energii. Z korporatnich zprav dnes nejvice rezonuje zpresnény vyhled na dolni hrané u
predniho farmaceutického giganta Pfizer. Akcie klesaji. Potravinarsky koncern Kraft Heinz (KHZ +0,47 %) ma nového CEO. Platebni
platforma PayPal (PYPL +0,77 %) pozadala v USA o bankovni licenci. Visa (V -0,55 %) pokracuje v implementaci stablecoind do své
platebni infrastruktury na americkém trhu. Burza Nasdaq (NDAQ -0,1 %) chysta od poloviny 2026 obchodovani s akciemi v médu 23/5,
tedy podobném jako zndme u futures.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).



https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/318526-usa-report-z-trhu-prace-v-listopadu-vzniklo-64-tisic-pracovnich-mist-ocekavano-bylo-50-tisic
https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/318528-usa-maloobchodni-trzby-v-rijnu-podle-predbeznych-dat-mezimesicne-stagnovaly
https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/318538-usa-podnikove-zasoby-v-zari-vzrostly-o-0-2
https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/318534-usa-pmi-ve-vyrobe-dosahl-v-prosinci-dle-predbeznych-dat-51-8-b-pri-ocekavani-52-b
https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/318520-pfizer-zpresnil-celorocni-vyhled-trzeb-a-poskytl-vyhled-pro-rok-2026
https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/318532-kraft-heinz-meni-generalniho-reditele-od-1-ledna-nastoupi-byvaly-ceo-spolecnosti-kellanova
https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/318500-paypal-pozadal-o-bankovni-licenci-v-usa-pohled-analytiku

