8. prosince 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Pr@myslova vyroba (y-y) (bez
sezonniho ocisténi) (Fijen): ocekavani
trhu: 0,9 %, predchozi hodnota: 3,6 %

e 09:00 Stavebni vyroba (y-y) (fijen):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
12,8 %

e 09:00 Obchodni bilance v narodnim pojeti
(Fijen): ocekavani trhu: 18,7 mid.,
predchozi hodnota: 29,7 mid.

e 10:00 Mira nezameéstnanosti (listopad):
oCekavani trhu: 4,6 %, predchozi
hodnota: 4,6 %

Némecko:

e 08:00 Prdmyslovd vyroba (m-m)
(sezénné ocisténo) (fijen): ocekavani
trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 1,3 %

e 08:00 Prdmyslova vyroba (y-y) (oCisténo
0 pocet pracovnich dni) (fijen): oCekavani
trhu: -0,4 %, predchozi hodnota: -0,01

Eurozona:

e 10:30 Index investorské divéry Sentix
(prosinec):  ocekavani  trhu:  -6,3,
predchozi hodnota: -7,4

Akciovy vyhled

Tento tyden se investofi pripravuji na fadu rozhodnuti
centralnich bank, véetné jednoho, které bude nejvice
sledované a vSeobecné se ceka, Ze americky FED snizi
sazby. Asie pres noc posilila +0,4 %, nejvétsi podil na
ristu mél technologicky sektor. Americké futures
aktualné pridavaji +0,2 %, evropské kontrakty
naznacuji nevyrazné otevieni. Francouzsky prezident
Macron varoval, Ze EU by mohla zavést pfisna opatfeni
proti Cing, v€etné moznych cel, pokud Peking nevyresi
rostouci obchodni nerovnovahu s blokem. Z
korporatnich zprav je zajimava poznamka amerického
prezidenta, ktery se negativné vyjadril k chystané
akvizici Netflix ohledné spolecnosti Warner Bros.
Discovery s tim, Ze by trzni podil celého subjektu mohl
predstavovat problémy. Prazskd burza uzavirala minuly
tyden posilenim +0,6 % na 2526 bodt. Ke konci dne
se zlepsil CEZ, ktery tak uzaviel na 1285 K¢ (+0,5 %).
Na zvySené doporuceni Kofola prilis nereagovala,
uvidime, zdali se titul dockd posunu dnes. Celkové
Cekame klidnéjsi vyvoj na domacim trhu.

Nasdaq 100 25817 0,33
DJIA 48029 0,06
S&P 500 6892,75 0,21
DAX 24045 -0,07

Euro Stoxx 50 5725 -0,10

Nikkei 225 50581,94 0,18
Shanghai Composite 3924,08 0,54
Hang Sen: 25777,71 -1,18

Nasdaq Composite 23578,13 0,31
S&P 500 6870,40 0,19
Dow Jones Ind. Avg. 47954,99 0,22

EUR/USD 1,1662 0,17
EUR/CZK 24,207 0,10
USD/CzZK 20,765 -0,05
USD/JPY 155,23 -0,07

Zlato 4224,8 -0,07
Ropa 59,9 0,20

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze v péatek uzavrely prevazné v kladnych
Cislech, na viné zahrani¢niho sentimentu také index PX
pripisoval, a po zavérecné aukci uzavrel se ziskem 0,63 %.
Nejvice si dnes pfipsaly akcie VIG (+2,28 %) ¢i Gevorkyan
(+1,67 %), dale se dafilo akciim Komercni banka (+0,69 %),
CEZ (+0,47 %), Moneta (+0,32 %) & Erste (+0,30 %). V
zépornych Ccislech zakoncily akcie Philip Morris (-0,54 %),
Doosan Power (-0,38 %) a Colt (-0,14 %). Akcie Kofola
uzaviely beze zmény pri 484 K.
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Némecko

Némecké akcie mérené indexem DAX dnes posilily o 0,61 %
na 24 028,14 b. Datilo se akcim automobilky BMW (+3,5 %)
poté, co analytici z Bank of America navysili cilovou cenu na
85 EUR z pdvodnich 79 EUR. Investi¢ni doporuceni vsak
ponechali na stupni ,underperform®. ,Prestoze si
ponechavame negativni postoj k investicnimu pfibéhu BMW,
hned na Gvod zd@razfiujeme, Ze se nam libi platforma ,Neue
Klasse', kterou BMW pravé uvadi," uvedli analytici. Rostly také
akcie polovodic¢ové spolecnosti Infineon Technologies (+2,8
%) a chemického konglomerdtu BASF (+2,2 %). Nedarilo se
akciim energetickych spole¢nosti RWE (-1,2 %) a E.ON (-1,1
%) a agrochemické a farmaceutické spolecnosti Bayer (-0,8
%). Celoevropsky index STOXX Europe 600 kosmeticky
oslabuje o0 0,01 % na 578,77 b. Sektorové se dari zakladnim
materiallm (+0,59 %), zbytné spotfebé (+0,48 %) a
zdravotni péci (+0,3 %). Oslabuji sektory energii (-1,25 %),
utilit (-0,56 %) a nemovitosti (-0,51 %).
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USA

Obchodovani v USA kondi kladné. S&P 500 pripisuje témér dvé desetiny a rozsifuje rdistovou sérii na ¢tvrty den. Nejziskovéjsim sektorem
je sektor telekomunikaci, kde rostl Alphabet (1,15 %) i Meta Platformos ( 1,8 %). Nejslabsim byl sektor utilit. Z indexu Dow Jones ztracel
nejvice Amgen, ktery uzavrel nize o 3,02 %. Nejrlistovéjsim titulem byl Salesforce (5,3 %). SoFi Technologies (- 6,15 %) oznamila zamér
nabidnout Upis akcii za USD 1,5 mld. Akcie se budou prodavat mezi USD 27,5 — USD 28,5. Hewlett Packard Enterprise vykazal za uplynuly
kvartdl trzby pod ocekavanim trhu. Mezirocné se sice objem trzeb navysil, ale investori maji obavy z budouciho zpomalovani v segmentu
serverd. Akcie uzaviraji rdistem o 1,88 %. Netflix ( -2,89 %) podal nabidku na prevzeti ¢asti Warner Bros. Discovery (6,19 %). Primarné
jde o televizni a filmové studia se streamovaci divizi HBO/Max. Netflix zaplati 23,25 USD v hotovosti a 4,50 USD ve svych akciich za
kazdou akcii Warner Bros. Discovery. Dalsi zdjemce o business WBD Paramount Skydance po oznameni klesa o 9,8 %. Ulta Beauty
vyskoCila 0 13 %. SpoleCnost prekonala analytické odhady v objemu trZeb a reportovala zisk ve vysi USD 5,14 na akcii. Management
posouva vyhled na trzbach do konce roku na USD 12,3 mld. Dobrou naladu dale podporilo investi¢ni doporuceni od JPMorgan se zvySenou
cilovou cenou USD 647. Southwest Airlines (5,7 %) snizuje odhad zisku pro letosni rok na USD 500 mil z USD 600 — 800 mil. Vedeni
spolecnosti pristoupilo ke snizeni z d@vodu vyssich nakladd na paliva a slabé poptavky v dobé shutdownu. V soucasné dobé se jiz
poptavka vratila na ocekavanou Groven. British Petroleum se po snizeni investi¢niho doporuceni od Bank of America na Underperform s
cilovou cenou USD 30 obchodoval se ztratou 3,76 %. Ve futures kontraktech se vraci na vysluni stfibro, které se obchoduje vyse o 2,4 %
s cenovkou nad USD 58. Ropa WTI roste nad USD 60.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zévér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené &asy jsou ve stfedoevropském ¢ase (SEC).




