5. prosince 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Maloobchodni trzby bez automobilll
(y-y) (fijen): ocekavani trhu: 2,9 %,
predchozi hodnota: 2,6 %

Eurozoéna:

e  11:00 HDP (y-y) (sezénné ocisténo) (3Q -
treti, konecny): ocekavani trhu: 1,4 %,
predchozi hodnota: 1,4 %

e 11:00 Zaméstnanost (y-y) (3Q -
konecny): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 0,5 %

USA:

e 16:00 Osobni prijem (zaf): ocekavani
trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,4 %

e 16:00 Osobni vydaje (zafi): ocekavani
trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,6 %

e  16:00 Deflator vydaj na osobni spotfebu
(PCE) (y-y) (zari): oCekavani trhu: 2,8 %,
predchozi hodnota: 2,7 %

e 16:00 Jadrovy deflator vydajd na osobni
spotfebu (PCE) (y-y) (zafi): ocekavani
trhu: 2,8 %, predchozi hodnota: 2,9 %

e 16:00 Index spotfebitelské dvéry
University of Michigan (prosinec -
predbézny):  ocekavani  trhu: 52,
predchozi hodnota: 51

Akciovy vyhled

Futures na americké a evropské akcie v patek rano rostou
(40,2 %) a indikuji mirné pozitivni otevieni. Asie smazala
drivéjsi pokles, Japonsko nicméné ztratilo -1 %. Z
makroCisel dnes budou trhy sledovat oblibeny ukazatel
inflace (ze strany FEDu) tzv. PCE index. Ekonomové
predpovidaji tfeti nardst v fadé (+0,2 %) coz by udrzelo
mezirocni hodnotu mirné pod 3 %. Na rekordni Groven
vzrostly ceny meédi. Akcie Cinského vyrobce Cipll pro Al
Moore Threads Technology prudce vzrostly (+500 %) pri
svém debutu v Sanghaji. Z korporatnich zprav Warner Bros
zahajila exkluzivni jednani prodat sva studia a streamovaci
sluzbu spole¢nosti Netflix. V. Némecku bude celit viadnouci
koalice v parlamentu kliCovému hlasovani o zakoné o
dlichodech, ktery by mél byt projednan v Berliné kolem
12:30. Soucasné tovarni objedndvky v Némecku v fijnu
prudce vzrostly a podporily vyhlidky na riist ekonomiky v
poslednim kvartéle. Praha vcera pridala +0,5 % na indexu
PX na 2510 bod@. Dafilo se predevsim pojistovné VIG
(+4,2 %), kdyz firma Ceka slusny vyhled ziskovosti pro
dalsi obdobi. Prezident P. Pavel jmenuje Andreje Babise
premiérem v Utery 9. prosince. V kladnych Cislech by se tak
dnes mohly obchodovat také akcie CEZu.

Nasdaq 100 25727,5 0,41
DJIA 47941 0,05
S&P 500 6882,25 0,23
DAX 23955 0,14
Euro Stoxx 50 5740 0,21

Nikkei 225 50491,87 -1,05
Shanghai Composite 3902,81 0,70
Hang Sen: 26071,7 0,52

Nasdaq Composite 23505,14 0,22
S&P 500 6857,12 0,11
Dow Jones Ind. Avg. 47850,94 -0,07

EUR/USD 1,1662 0,16
EUR/CZK 24,2 0,02
UsD/CzK 20,741 -0,16
USD/JPY 15462  -0,30

Zlato 4239,9 0,32
Ropa 59,25 -0,10

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze spiSe rostly na viné zahranicniho
sentimentu, kdyz napriklad DAX dosud pripisuje 0,77 %.
Pfipisovaly akcie VIG (+4,25 %), Kofola (+0,83 %), Doosan
Power (+0,76 %), CEZ (+0,31 %), Colt (+0,28 %), Komeréni
banka (+0,26 %) ¢i Philip Morris (+0,11 %). V poklesu
zakoncily akcie shodné Moneta a Erste se ztratou 0,43 %.
Akcie Gevorkyan zakoncily beze zmény pfi 240 KC.
Obchodovalo se pfi podprlimérmych objemech, nejvice se
zobchodovalo na akciich CEZ (154 mil. K&). Index PX pripsal
0,56 %.
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Némecko

Némecké akcie mérené indexem DAX dnes posilily o 0,79 %
na 23 882,03 b. Dnes se darilo automobilkam po komentarich
analytik z Bank of America. Ti zminili oekavané zmirnéni
regulacniho tlaku na vyrobce automobilli, zejména pokud jde
o emise. Tvrdi, Ze Evropa pravdépodobné odloZi zakaz vozidel
se spalovacimi motory aZz za rok 2040. Akciim holdingu
Porsche Automobil Holding (+6,1 %) a automobilky
Mercedes-Benz Group (+4,8 %) dokonce navysili investicni
doporuceni. U akcii Porsche Automobil Holding z ,neutral* na
»,buy" a u Mercedesu z ,underperform® na ,neutral®. Posilovaly
také akcie vyrobce nakladnich vozidel Daimler Truck Holding
(+6,1 %). Nedafilo se akciim chemického konglomeratu BASF
(-3,3 %) poté, co analytici z Oddo snizili své odhady po
setkani s managementem firmy. Ztracely také akcie
agrochemické a farmaceutické spoleCnosti Bayer (-2 %) a
provozovatele digitalniho trzisté pro prodej a pronajem
nemovitosti Scout24 (-1,9 %).
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USA

Obchodovani na americkych akciovych trzich skoncilo bez vyraznych zmén, pricemz hlavni indexy se drzely blizko historickych maxim.
Index S&P 500 vzrostl 0 0,11 % na 6857,12 bodu a Dow Jones Industrial Average oslabil 0 0,07 % na 47850,94 bodu. Nasdagq Composite
vzrostl 0 0,22 % na 23505,14 bodu. Nejsilngjsim sektorem byl préimysl, ktery pfidal 0,5 %, nasledovany informac¢nimi technologiemi a
komunikacnimi sluzbami, které shodné posilily o 0,4 %. Nejvétsi ztraty zaznamenala zdravotni péce s poklesem o 0,7 %, nezbytna
spotieba oslabila 0 0,7 % a zbytna spotieba o 0,5 %. Akcie Dollar General Corp (DG) vyrazné vzrostly o 14 % poté, co spolecnost zvysila
celorocni vyhled. Silné zisky si pripsaly také Sandisk Corp/DE (SNDK) s 9,7 % a GE Vernova (GEV) s 4,5 %. Vyrazné klesly akcie Intel
Corp (INTC) 0 7,5 % a LyondellBasell Industries (LYB) 0 6,2 %. Meta Platforms Inc. posilila 0 3,8 % po zpravach o mozném omezovani
rozpottu pro metaverse. Vynos desetiletych americkych statnich dluhopis@i vzrostl o Ctyfi bazické body na 4,11 %. Ropa West Texas
Intermediate posilila 0 1,2 % na $59.67 za barel. Zlato pridalo 0,2 % a obchodovalo se za $4,209.87 za unci. Americky dolar se
obchodoval beze zmény. Kryptomény klesaly, Bitcoin ztratil 1,9 % a Ethereum oslabilo o 1,5 %.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




