3. prosince 2025

Ocekavané udalosti

Némecko:
. 09:55 Index nakupnich manaZerfl PMI ve sluzbach
(HCOB) (listopad - konecny): ocekavani trhu: 52,7,
pfedchozi hodnota: 52,7
. 09:55 Index nakupnich manazerl PMI - kompozitni
(HCOB) (listopad - konecny): ocekavani trhu: 52,1,
predchozi hodnota: 52,1
Eurozoéna:
. 10:00 Index ndakupnich manazerl PMI ve sluzbach
(HCOB) (listopad - konecny): ocekavani trhu: 53,1,
predchozi hodnota: 53,1
. 10:00 Index néakupnich manaZer PMI - kompozitni
(HCOB) (listopad - konecny): ocekavani trhu: 52,4,
pfedchozi hodnota: 52,4
. 11:00 PPI (m-m) (fijen): ocekavani trhu: 0,1 %,
predchozi hodnota: -0,1 %
. 11:00 PPI (y-y) (fijen): ocekavani trhu: -0,5 %,
pfedchozi hodnota: -0,2 %

. 13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (28. listopadu):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 0,2 %

. 14:15 Zména zaméstnanosti ADP (listopad): ocekavani
trhu: 5 tis., pfedchozi hodnota: 42 tis.

. 14:30 Index importnich cen (m-m) (zafi): ocekavani
trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: 0,3 %

. 14:30 Index importnich cen (y-y) (zafi): ocekéavani trhu:
0,4 %, predchozi hodnota: 0 %

. 14:30 Index exportnich cen (y-y) (zafi): ocekavani trhu:
--, predchozi hodnota: 3,4 %

. 15:15 Vyuziti kapacit (zafi): ocekavani trhu: 77,2 %,
pfedchozi hodnota: 77,4 %

. 15:15 Prlimyslova produkce (m-m) (zaFi): ocekavani
trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: 0,1 %

. 15:45 Index nakupnich manaZert PMI ve sluzbach (S&P
Global) (listopad - konecny): ocekavani trhu: 55,
predchozi hodnota: 55

. 15:45 Index nakupnich manazerl PMI - kompozitni
(S&P Global) (listopad - konecny): ocekavani trhu: --,
pfedchozi hodnota: 54,8

. 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (28.
listopadu): ocekdvani trhu: -2000 tis., predchozi
hodnota: 2774 tis.

Akciovy vyhled

V Asii jsme pres noc vidéli smiSeny vyvoj, pokles na cinskych
akciich a v Hong Kongu (-1,1 %) vyvazoval rdist Japonska (+1,1
%) a Koreje. Dafilo se technologiim, sentiment kolem AL byl
povzbuzen poté, co po zavéru trhu Marvell Technology ujistila
investory ohledné vyhledu svych zakazek. Futures kontrakty pro
zamofi i Evropu lehce posiluji (+0,2 %). Také pokracuje rlist
Bitcoinu (+2,5 %), jeZz se nyni obchoduje nad 93 000 USD.
Ceny ropy jsou pobliz 59 USD (+0,5 %). Vlera probéhly v
Moskvé rozhovory mezi USA a Ruskem, stranam se po 5-ti
hodinovém jednani nepodafilo dosahnout dohody o plénu, jak
ukoncit valku na Ukrajiné. Akcie obraného sektoru tak dnes
zfejmé uvidime v kladnych hodnotéach. V Praze se véera COLT
CZ obchodoval na 725 K¢ (+0,7 %), zde vSak registrujme
prodeje akcii ze strany byvalého CEO spolecnosti Drahoty.
Velmi oblibenym sektorem v Evropé jsou uz néjaky Cas banky,
Erste to tak vcera dotéhla az na 2337 K¢ (+3,3 %). A Maxima
dnes jesté mize vylepsit..

Nasdaq 100 25666,5 0,24
DJIA 47641 0,20
S&P 500 6854,5 0,21
DAX 23803 0,24

Euro Stoxx 50 5716 0,37

Nikkei 225 49864,68 1,14
Shanghai Composite 3878,00 -0,51
Hang Sen 25766,37 -1,26

Nasdaq Composite 23413,67 0,00
S&P 500 6829,37 0,25
Dow Jones Ind. Avg. 47474,46 0,39

EUR/USD 1,1643 0,17
EUR/CZK 24,132 0,01
USD/CzZK 20,724 -0,16

USD/JPY 155,65 -0,13

Zlato 4217,3 0,32
Ropa 58,65 0,46

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v Utery posilovala, index PX pridal +0,8 % na
2510 bod@. Nejvétsi objem tentokrate registrovala Erste (320
mil. KE), banka resp. jeji akcie tézily ze zvysenych doporuceni.
Kurz se tak zastavil az na 2337 K¢ (+3,3 %), coz znamenalo
dalsi nova maxima. Z bank se dale dafilo Moneté (+1,6 %),
ktera se obchodovala tésné pod 190 K¢ (+1,6 %). Naopak ke
konci ztracela Komer¢ni banka (-0,75 %) se zaveérem na 1166
KE. Akcie CEZu stagnovaly u 1275 K¢, objem zdstal pod 200
mil. K& V kladném teritoriu se obchodoval COLT CZ (+0,7
%), pridal také Philip Morris CR (+0,5%).
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Némecko

Index DAX zakoncil obchodovani v kladném teritoriu. Nejvice
posilily akcie spolecnosti Bayer (+12,1 %). Americky generalni
prokurator vyzval Nejvyssi soud USA, aby zvazil odvolani
némecké spoleCnosti proti Zalobam, které Bayer obvinuji z
toho, Ze jeji produkty zplisobuji rakovinu. Rist si pfipsala také
spolec¢nost Siemens Energy (+3,1 %). Analytik z Goldman
Sachs pristoupil k navyseni cilové ceny akcii ze 124 EUR na
139 EUR se stavajicim doporucenim ,buy". Dafilo se také
akciim spolecnosti Rheinmetall (+2,9 %). Opacnym smérem
zamifily akcie Symrise (-2,5 %), Brenntag (-1,8 %) a Daimler
Truck Holding (-1,8 %).Evropsky index STOXX600 uzavrel
také v zelenych Cislech. Z jednotlivych segmentd se dafilo
financim (+0,67 %), IT (+0,62 %) a utilitam (+0,49 %).
Naopak nejvétsi pokles zaznamenaly segmenty nezbytné
spotfeby (-0,96 %), zbytné spotieby (-0,77 %) a materiald (-
0,69 %).
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USA

Americké akciové indexy se v Uterni seanci pohybovaly v kladném teritoriu a negovaly tak vcerejsi ztratovy start do zavérecného mésice
jinak Uspésného roku se ziskem pres 21 % technologického indexu Nasdag a 16 % u SirSiho indexu S&P500. Nutno podotknout v
dolarovém vyjadfeni. V tom korunovém uz to takova ,hitparada® neni, kdyz dolar viici koruné od zacatku roku oslabil o téméF 15 %! Dnes
si nejlépe stal Nasdaq, posilujici 0 0,59 %, S&P500 pak pridal 0,25 % a Dow Jones 0,39 %. Zajimavéjsi vyvoj byl dnes k vidéni v krypto
sektoru (BTC +6 %), ktery vyrazné zpevnil napfic digitalnimi ménami a podporil tak pozitivnéjsi sentiment u rizikovéjsich aktiv. Mirny rlist
vykazaly také dluhopisy vyjma nejdelSich splatnosti. Blizi se posledni zasedani Fedu v tomto roce a nyni jiz téméF s jistotou je oCekavan
Lcut® o 25bp, na poradu dne 10. prosince. Vedle toho se dale krystalizuje i jmenovani nového Séfa Fedu. Tim by se mél stal Kevin
Hassett, $éf Narodni ekonomické rady a dlouhodobé blizky TrumpCv ekonomicky poradce. Vyména na této pozici by ale dle poslednich
indikaci prezidenta Trumpa méla probéhnout az v ivodu pfistiho roku. V Cele sektorovych riistll jsme vidéli préimyslové spolecnosti (+0,9
%), jimz vyznamné pomohl 10% rést akcii vyrobce letadel Boeing (BA) po pozitivnich slovech CEO ohledné navratu do kladného volného
cashflow v pfistim roce, signalizujici konec problematické éry predniho hrace na tomto poli. Nejhlife si naopak staly energie (-1,3 %) pfi
poklesu ceny ropy (-1,2 %) i zemniho plynu (-1,9 %). SmiSeny vyvoj pak registrovaly drahé kovy. Stfibro pfidalo 1 % se zavérem na
58,55 USD/oz, zlato naopak odepsalo 0,5 % na 4210 USD/oz. Na korporatni Urovni se vedle Boeingu dafilo i vyznamnému holandskému
polovodicovému producentovi, NXP Semiconductors (NXPI +8 %), patrné v navaznosti na pozitivni vystup na investi¢ni konferenci
poradané bankou UBS. Jemu sekundoval znamy vyrobce procesord Intel (INTC +8,7 %) po zpravach o mozném navratu ¢ipli od Intelu do
Mact od Applu od r. 2027, a to u zakladnich modeld.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zévér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




