2. prosince 2025

Ocekavané udalosti

Eurozoéna:

e 11:00 Mira nezaméstnanosti (fijen):
oCekavani trhu: 6,3 %, predchozi
hodnota: 6,3 %

e 11:00 CPI odhad (y-y) (listopad -
predbézny): ocekavani trhu: 2,1 %,
predchozi hodnota: 2,1 %

e 11:00 CPI (m-m) (listopad - predbézny):
oCekavani trhu: -0,3 %, predchozi
hodnota: 0,2 %

e 11:00 CPI jadrovy (y-y) (listopad -
predbézny): ocekavani trhu: 2,4 %,
predchozi hodnota: 2,4 %

Akciovy vyhled

Po pondélnim poklesu se asijské akcie dnes v noci
zotavily, regionalni MSCI pridal +0,5 %. Lépe si
vedly technologicky zamérené trhy Jizni Koreje a
Tchaj-wanu. Evropské futures naznacuji nevyrazné
otevieni, zatimco americké nepatrné ztraci (-0,1
%). Po pondélnim poklesu (-5 %) posiluje Bitcoin
(cca 87 000 USD). Silna poptavka v letosni posledni
aukci uklidnila trh japonskych dluhopis@. Jinak se
tento tyden budou investori soustredit predevsim
na patecni data o americké inflaci. Z korporatnich
zprav  zaujala  informace, Ze  Trumpova
administrativa naléha na nejvyssi soud USA, aby
zvazil odvolani némecké BAYER ohledné verdiktu
soudu kolem Roundup. Akcie BAYER dnes proto
ziejmé vyraznéji porostou. Praha zacala tyden
nepatrnym poklesem, index PX ztratil -0,14 %.
Vybirani ziské provazelo Monetu (-1,6 %), ostatni
bankovni akcie se drzely. Dnes by mohla Erste
nasledovat pozitivni zavieni ve Vidni, podporené
zvySenymi cilovymi cenami. Celkové Cekame opét
klidnéjsi vyvoj domaciho trhu.

Nasdaq 100 25372,75 -0,07
DJIA 47324 -0,06
S&P 500 6821,75 -0,07
DAX 23670 0,17
Euro Stoxx 50 5685 0,19

Nikkei 225 49303,45 0,00
Shanghai Composite 3897,71 -0,42
Hang Sen 26083,15 0,19

Nasdaq Composite 23275,92 -0,38
S&P 500 6812,63 -0,53
Dow Jones Ind. Avg. 47289,33 -0,90

EUR/USD 1,1612 0,02
EUR/CZK 24,163 0,09
USD/CzZK 20,808 0,05

USD/JPY 155,80 0,24

Zlato 4232 -0,59
Ropa 59,19 0,20

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v Uvodu nového tydne zakoncila na zaporné nule,
kdyZ index PX po zavérecné aukci ubral 0,14 %. Vyvoj na burze
byl smiSeny, nedafilo se akciim Moneta (-1,58 %), které pri
podpréimérném dennim objemu 57 mil. K¢ uzavrely pri 186,6 KC.
V poradi se pak nedafilo akciim Gevorkyan (-0,83 %), VIG (-0,5
%), Philip Morris (-0,22 %) ¢i Colt (-0,41 %), ktery uzaviel pri
720 KE. V zelenych Cislech zakoncily akcie Kofola (+0,83 %),
Komercni banka (+0,77 %), Doosan Power (+0,5 %) a Erste
(+0,27 %). Beze zmény po zaveéru stoji CEZ, a to pri 1275 K.

PX (pfedchozi den)

Némecko

Némecké akcie mérené indexem DAX zahajily prosinec poklesem o
1,04 % na 23 589,44 b. Darilo se automobilkdm Mercedes-Benz
(+1,6 %) a BMW (+1,5 %). Posilovaly také akcie e-commerce
spolecnosti Zalando (+1,6 %). Nejvice oslabovaly akcie vyrobce
letadel Airbus (-5,9 %) poté, co se odhalily problémy s kvalitou u
nékterych panelll trupu u letounu A320, a to jen par dni poté, co
si softwarova chyba u priblizné 6 tis. letadel vyzadala urgentni
aktualizace. ,Airbus zaujima konzervativni pristup a provadi
kontrolu vSech potencidlné zasazenych letadel, a to s védomim, ze
pouze u Casti z nich bude nutné podniknout dalsi kroky," uvedla
spolecnost v reakci na zpravu o novych problémech od agentury
Reuters. Nedarilo se také akciim tvlirce trhu Deutsche Boerse (-3
%) a vyrobce leteckych motorl MTU Aero Engines (-2,9 %).
Celoevropsky index STOXX Europe 600 mirné oslabuje 0 0,2 % na
575,27 b. Sektorové se dafi IT (+0,92 %), zbytné spotiebé
(+0,72 %) a nezbytné spotiebé (+0,43 %). Oslabuji sektory
primyslu (-1,1 %), nemovitosti (-0,93 %) a komunikacnich sluzeb
(-0,72 %).
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USA

Po Dni Dikdvzdani a s tim spojenym zkracenym koncem minulého obchodniho tydne se USA rozjizdéji do tempa pomalu. Patecni Black
Friday a dnesni Cyber Monday jako dny konzumu a Utrat zatim neprinesly néjaky vyrazny impulz do sektoru zbytné spotfeby a tak se oci
investor(l upinaji k zasedani centralni banky pristi tyden. Tento tyden je v USA na makrodata skoupy. Dnes jsme obdrzeli listopadovy
index ISM ve vyrobé a index nakupnich manazer& PMI. Obé hodnoty vyznivaji smisené. Dozniva vysledkova sezdna, kdyz drtiva vétsina
nejdlleZitéjsich spolecnosti jiz své reporty poskytla. Indexy se tak od openu drzi v Cervenych Cislech, ale nejde o nijak zasadni pokles,
spise opatrnost a coZ se pfi vysoké valuaci celého trhu da cekat. Vynosy dluhopisti rostou dnes spise v reakci na pravdépodobnou
intervenci Japonské centralni banky s cilem zvysit sazby. Svét kryptomén zlistava nadale pod tlakem kdyZ cena bitcoinu se drZzi u 85 tisic
dolarfi. Komodity vesmés posiluji, pozornost se upina k Venezuele, kde se srocuje americka armada. Nejvice proto roste sektor energie,
déale pak zbytnd spotfeba. Naopak oslabuje sektor utilit a zdravotni péée. Z jednotlivych titull vyéniva rlst americké softwarové
spolecnosti Synopsys (SNPS +5,01 %) kdyz hegemon Nvidia (NVDA +1,26 %) oznamila investici 2 milardy dolard do Synopsys a cilem
injektaZze svych ¢ipll do vice odvétvi. Investice tvofi cca trzni kapitalice 2,6 % spolecnosti a bude dale prohlubovana kapitélové i
manazersky. Zabavni gigant Walt Disney (DIS +1,63 %) roste po Uspéchu animovaného filmu Zootropolis 2 predevsim na trhu v Cing, ale
i jinde ve svété.

S&P 500 (pfedchozi den)

6850
6840
6830
6820
6810
6800

6790

6780
16:00 17:00 18:00 19:00 20:00 21:00 22:00

Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




