15. srpna 2025

Ocekavané udalosti

USA:

. 14:30 Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny)
(Cervenec): ocekavani trhu: 0,6 %, predchozi
hodnota: 0,6 %

. 14:30 Newyorsky vyrobni index (srpen):
ocekavani trhu: 0, predchozi hodnota: 5,5

. 14:30 Index importnich cen (y-y) (Cervenec):
ocekavani trhu: -0,3 %, predchozi hodnota: -
0,2 %

. 14:30 Index exportnich cen (y-y) (Cervenec):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 2,8 %

. 15:15 Prlimyslova produkce (m-m) (Cervenec):
ocekavani trhu: 0,0 %, predchozi hodnota: 0,3
%

. 15:15 Vyuziti kapacit (Cervenec): ocekavani
trhu: 77,5 %, predchozi hodnota: 77,6 %

. 16:00 Podnikové zasoby (Cerven): ocekavani
trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,0 %

. 16:00 Index spotfebitelské ddveéry University of
Michigan (srpen - predbézny): ocekdvani trhu:
62, predchozi hodnota: 61,7

Akciovy vyhled

Evropské futures se v Uvodu patecni seance drzi v
kladnych hodnotach, v Asii se obchodovalo
smiSen€, Japonsko rostlo po silnych makro datech,
v Ciné zklamala data z vyroby a maloobchodnich
trzbach. Trh dnes bude sledovat schfizku Trumpa a
Putina na Aljasce, jednat se md o priméfi na
Ukrajiné. Americké vynosy statnich desitek nalezly
vCera oporu pii 4,20 %, pozdeji vsak vynosy opét
rostly, a to primarné po silngjsich datech PPI, ktera
by mohla (?) stat v cesté pfi sniZzeni sazeb na
zarijovém zasedani, dle futures ale trhy jeden cely
cut oCekavaji, byt po vcerejsich datech ocekavani
nepatrné kleslo, ve 14:30 dnes data z
maloobchodu, pozdéji prémyslova vyroba. Intel
vCera vzrostl 0 7,4 %, dale pak v postmarketu, a to
poté, co Trump oznamil, ze jeho administrativa
Udajné jedna o ndkupu podilu ve firmeé. Dnes
Cekdme na trzich spiSe opatrny vyvoj, zvysena
volatilita pak mdze pfijit s vystupem jednani mezi
Trumpem a Putinem. V Praze vCera klidn&jsi vyvoj,
mimo VIG akcie spiSe oscilovaly pfi nule, CEZ bude
otevirat pri 1242 K¢, kde jiz mésic konsoliduje.
Komercni banka zahaji pobliz 1045 K.

Nasdaq 100 23956,75 0,11
DJIA 45348 0,78
S&P 500 6507,5 0,26
DAX 24549 0,50
Euro Stoxx 50 5475 0,59

Nikkei 225 43378,31 1,71
Shanghai Composite 3697,39 0,84
Hang Sen: 25238,23 -1,10

Nasdaq Composite 21710,67 -0,01
S&P 500 6468,54 0,03
Dow Jones Ind. Avg. 44911,26 -0,02

EUR/USD 1,1672 0,22
EUR/CZK 24,494 0,06
USD/CzZK 20,981 -0,13
USD/JPY 147,09 -0,45

Zlato 3347 0,14
Ropa 62,84 -0,30

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza po smiSeném vyvoji v prlibéhu seance nakonec
udrZela rdstovou sérii z tohoto tydne a posilila 0 0,19% na
hodnotu 2 303 — nejvySsi uzaviraci Uroven v historii. V
pribéhu obchodniho dne posunul index PX historické
maximum az na 2 306 bod(. Podporou pro index se dnes
stala jednoznacné pojistovna Vig, ktera vyskocila o 2,56% na
1 204 K& Cez pridal nepatrnych 0,08% na 1 242 K& pri
nejvyssim dennim zobchodovaném objemu 149 mil. KC.
Naopak akcie Colt CZ klesly o -0,42% na 712 K. Erste Bank
ubrala -0,62% na 2 097 K¢ a Komercni banka ztratila -0,19%
na 1 045 K¢.
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Némecko

Index DAX uzavrel Ctvrtecni obchodovani v kladném teritoriu. Nejvice . :

posilily akcie spole¢nosti Rheinmetall (+2,8 %), Airbus (+2,3 %) a DAX (pFedchozi den)

Allianz (+2,1 %). Naopak po vysledcich uzaviely v zéporu akcie 24450

spolecnosti RWE (-2,5 %). V prvni poloviné roku ocistény zisk EBITDA

meziro&né poklesl 0 26 % na 2,14 mld. EUR. OCistény zisk EBIT byl 24400

mezirocné 0 41 % nizsi a Cinil 1,13 mld. EUR. OCistény Cisty zisk 24350

dokonce zaznamenal mezirocni pokles o 43 % na 775 mil. EUR.

Spolecnost potvrdila svéij celorocni vyhled a nadale v celém roce 2025 24300

projektuje ocistény zisk EBITDA v rozmezi 4,55 az 5,15 mid. EUR 24250

(predikovalo se 4,84 mld. EUR), ocistény zisk EBIT by mél byt v

rozmezi 2,35 az 2,95 mld. EUR (ocekavalo se 2,61 mld. EUR) a 24200

ocistény Cisty zisk nadale projektuje v rozmezi 1,3 az 1,8 mid. EUR

(1,54 mld. EUR). Nedafilo se také akcifm spole¢nosti Brenntag (1,5 %) %0

a Hannover Rueck (-0,9 %). Z indexu MDAX oslabuji akcie ocelarské 24100

ThyssenKrupp (-8,1 %) po reportu vysledkd za 3Q. Spolecnost

zaznamenala meziro¢ni pokles trzeb o 8,7 % na 8,2 mid. EUR pfi 24050

konsensu 8,7 mld. EUR. Ocistény zisk EBIT mezirocné vzrostl o 4 % na 24000

155 mil. EUR, kdyi ocekavani bylo na Grovni 192,3 mil. EUR. Cista 9:45 10:45 11:45 12145 13:45 14:45 1545 16145 17:45

ztrata Cinila 278 mil. EUR. ThyssenKrupp snizil celorocni vyhled a v
celém fiskalnim roce nyni oCekava mezirocni pokles trzeb o 5 az 7 %,
drive spolecnost projektovala stagnaci az mezirocni pokles o 3 %.
Ocistény zisk EBIT by mél byt na niz8i hrané plivodniho vyhledu 600 az
1 000 mil. EUR (projektovalo se 640,1 mil. EUR). Cisty zisk by mél
nadale dosahnout 100 az 500 mil. EUR. Trh ocekaval 333,4 mil. EUR.




USA

Ve Ctvrtecni seanci americké indexy osciluji s nepatrnou zménou a index Dow Jones oslabuje o 0,02% a Sirsi index S&P 500 se
pretocCil do zelenych se ziskem 0,03%. Akciové indexy tak klesaji poté, co vyssi nez oCekavané ceny vyrobcl vyvolaly obavy, ze
rozsahla americka cla zpdsobuji inflaci v ekonomice. Index cen vyrobcll v Cervenci prudce vzrostl a zvefejnéna data ukazala, ze
ceny vyrobcl v USA za mésic Cervenec rostly rychlejsim tempem nez trh o¢ekaval. Index cen vyrobcll pro kone¢nou poptavku
se v Cervenci mezimésicné zvysil o 0,9%, coz zrychlilo poté, co v ¢ervnu zlistal nezménén. Za dvanact mésicd do cervence dosahl
hodnoty 3,3% a zrychlil se z hodnoty 2,4%. Analytici predpovidali hodnoty z 0,2% a 2,5% Obecné se ocekava, ze FED v zafi
snizi Urokové sazby. Dolar na paru s eurem posiluje 0 0,47% tj. 1,1648 USD/EUR. S posilujicim dolarem se dnes nedafi zlutému
kovu, ktery ztraci vice nez 0,7% a zlato se tak dostava k Urovni 3 386 USD/Troy. unci. Tato situace nevyhovuje akciim v
téZebnim sektoru zlata a tak akcie nejvétsiho kanadského tézare Barrick Mining ( B ) oslabuji o cca 1% a také se nedafi jeho
americkému konkurentu Newmontu ( NEM ), kde jeho akcie ztraci cca 0,2%. Za zminku stoji také akcie znamého tézare Eldorado
Gold ( EGO ), které oslabuji na trzni cené o cca 1%. Pod tlakem investor(i jsou dnes akcie médniho holdingu Tapestry ( TPR ),
jez vyrazné oslabuje poté, co vyhled na fiskalni rok 2026 nenaplnil oekavani trhu. Spolecnost reportovala za 4Q FY 2025 podle
ocekavani, kdyz trzby dosahly 1,72 mid. USD pfi odhadech 1,68 mid. USD a ocistény zisk na akcii Cinil 1,04 USD pfi konsensu
1,03 USD. Ve FY 2026 vsak spolecnost oCekava ocistény zisk na akcii v rozmezi 5,30 az 5,45 USD. Wall Street projektoval 5,49
USD. Tento vyhled zahrnuje negativni dopad dodatecnych cel a poplatkd ve vysi pres 0,6 USD na akcii. Trzby by mély cinit az 7,2
mid. USD. Predikovalo se 7,12 mld. USD. Akcie Tapestry ( TPR ) jsou tak dnes pod tlakem investorll a dnes ztraci vice nez
15,1%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




