10. cervence 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:00 Index importnich cen (y-y) (kvéten):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -0,8 %

. 09:00 Index exportnich cen (y-y) (kvéten):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -0,5 %

. 09:00 CPI (m-m) (Cerven - konecny): ocekavani
trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,3 %

. 09:00 CPI (y-y) (Cerven - konecny): ocekavani
trhu: 2,9 %, predchozi hodnota: 2,9 %

Némecko:

. 08:00 CPI (m-m) (Cerven - konecny): ocekavani
trhu: 0, predchozi hodnota: 0

. 08:00 CPI (y-y) (Cerven - konecny): ocekavani
trhu: 0,02, predchozi hodnota: 0,02

. 08:00 CPI - harmonizovéano dle EU (m-m)
(Cerven - konecny): ocekdvani trhu: 0,1 %,
predchozi hodnota: 0,1 %

. 08:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y)
(Cerven - koneény): ocekavani trhu: 0,02,
predchozi hodnota: 0,02

. 14:30 Nové zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (5. ¢ervence): ocekavani trhu:
235 tis., predchozi hodnota: 233 tis.

. 14:30 Pokracujici zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (28. ¢ervna): oCekavani trhu:
1965 tis., pfedchozi hodnota: 1964 tis.

. 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (4.
Cervence): ocekavani trhu: 62, predchozi
hodnota: 55

Akciovy vyhled

Wall Street ve stfedu poprvé zabrala tento tyden (index
SP500 +0,6%), nyni vSak zamorské futures ztraci -0,3%.
Evropa naopak i pres pomalejsi rozjezdy registrovala 3
rlisty v fadé a podobné to vypada i dnes dle indikaci
futures (+0,2%). Investori tak vyjadfuji optimismus, Ze by
ohledné cel. Na pfikladu poslednich prohlaseni D. Trumpa,
se véak na to neda Uplné spolehnout. Vcera americky
prezident uvedl, Ze od 1. 8. zanou platit 50% cla na méd’,
krok, ktery také poSkodi americké vyrobce aut i
spotfebicl. Pro zajimavost americkdh méd se nyni
obchoduje 0 28% draze nez v Londyné. A o vyprodej
brazilskych aktiv (ména +indexy) se postaral vyrok, ze
uvali rovnéz 50% pro Brazilii (Trumpovi se nelibi levicova
politika brazilského prezidenta). V Asii bylo pres noc
klidnéji, Cinska aktiva posilila +0,5%, naopak Japonsko
mirné ztratilo -0,45%. Praha ve stfedu pfidala +0,4%,
index tahla Erste (+1,8%), jeZ posléze ve Vidni dokonce
poskocila na 1837 K¢ (vs. Praha 1815 K&). Podle ocekavani
posiloval Colt CZ. Dnes bychom cekali v Uvodu spise
mirnéjsi rlist, pres den se mdze index o néco vracet.

Nasdaq 100 22988,5 -0,28
DJIA 44588 -0,29
S&P 500 6290 -0,27
DAX 24704 0,29
Euro Stoxx 50 5476 0,26

Nikkei 225 39646,36 -0,44
Shanghai Composite 3509,35 0,47
Hang Sen 23995,91 0,43

Nasdaq Composite 20611,34 0,94
S&P 500 6263,26 0,61
Dow Jones Ind. Avg. 44458,30 0,49

EUR/USD 1,1733 0,12
EUR/CZK 24,657 0,15
USD/CzZK 21,002 -0,02
USD/JPY 146,21 -0,07

Zlato 3333 0,36
Ropa 67,09 0,18

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze dnes rostly spolu se zahranicim, kdyz
PX pripsal 0,38 %, DAX napriklad dosud pripisuje kolem 1,44
%. S nejvétsim ziskem se od Uvodu aukce obchodovalo s
akciemi Colt (+2,9 %), nejspise kvili dozvuklm vcerejsi
zpravy o vitézstvi tendru na dodani kratkych strelnych zbrani
némecké armadé. Na Coltu se zobchodovalo témér 64 mil. K¢.
Solidni den maji za sebou také akcie Erste (+1,79 %), kdyz
akcie prekonaly hranici 1800 K&, a v zavéru aukce zakondily
pfi 1815 KE&. Financni tituly vSak nesledovaly stejny smér,
Moneta se totiz obchodovala se ztratou 0,14 % a Komercni
banka uzaviela beze zmény pri 1032 K¢, VIG odepsal 0,93 %.
V zisku dale s koncily akcie Doosan Power (+0,91 %), Kofola
(+1,11 %) a CEZ (+0,17 %) se zavérecnou cenou pri 1213
KE. Akcie Philip Morris klesly 0 0,12 %.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Frankfurtska burza potreti v fadé vzrostla, index DAX si pripsal
1,42 %. Nejvétsi rlst zaznamenaly akcie Siemens (+3,9 %) a
Deutsche Bank (+3,4 %). Vyraznéji rostly také akcie
automobilek BMW (42,7 %) a Mercedes (+2,7 %). Naopak
nejvice klesly akcie Sartorius (-1,9 %) a Porsche (-1,5 %).
Dodavky voz{i Porsche v prvni poloviné roku klesly o 6 % na
146 391 vozidel, kdyz silny rlist v Severni Americe nedokézal
vyvazit prudky pokles v Ciné a Némecku. Evropsky index
STOXX 600 Europe pridava 0,69 %. Nejvice posiluji sektory
financi (+1,35 %), prlmyslu (+1,01 %) a utilit (+0,76 %).
Naopak oslabuji sektory komunikacnich sluzeb (-0,27 %) a
nezbytné spotieby (-0,08 %).

DAX (pfedchozi den)
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USA

Ve stredecni seanci se americké akciové indexy pohybuji v zelené zéné a index Dow Jones pridava 0,49% a Sirsi index S&P 500 je na tom podobné se ziskem
0,61%. Obchodovani je klidné a a investofi tento tyden vstrebavaji spoustu zprav o celnich sazbach a pfipravuji se tak na zapis z ¢ervnového zasedani FEDu.
Americky prezident Donald Trump zatim trva na tom, Ze jeho novy termin pro zavedeni cel nebude zménén a zéroven naznacuje rozsifeni své obchodni
agendy o 50% clo na méd'. Trump zatim rozeslal dopisy fadé zemi s podrobnostmi o zvySenych clech, kterym nyni Celi, ale trhy povzbudilo rozhodnuti Bilého
domu prodlouzit Ih@tu pro zavedeni téchto cel do 1. srpna. Cla méla plivodné vstoupit v platnost dnes. Podle analytikéi investofi a Gcastnici trhu z velké ¢asti
ignoruji nejnovéjsi sadu hrozeb prezidenta Trumpa ohledné zvySeni cel na fadu zemi a zaméFfuji se tak na skutecnost, ze dnesni Ihdta pro opétovné zavedeni
recipronich cel od 2. dubna byla prodlouzena. Trump vSak na Uternim zasedani kabinetu trval na tom, Zze nova Ihita nebude déle odkladana, ale také neni
stoprocentné pevna. Pfedseda FEDu Jerome Povell Celi stale silicimu tlaku ze strany Trumpa na rychlé sniZeni sazeb, kdyZ ho v tomto tydnu americky prezident
kritizoval a naléhal na jeho rezignaci. Dolar na paru s eurem mirné posiluje o 0,05% tj. 1,1719 USD/EUR. V centru zajmu investord je také ropa a podle
dnesniho reportu od EIA zasoby surové ropy ke dni 4. ¢ervenci vzrostly o 7,070 mil. barel@, kdyz trh ¢ekal naopak pokles o 1,6 mil. bareld. Lehka ropa WTI v
reakci na rlist zasob ztraci cca 0,1% a dostava se k Grovni cca 68,3 USD/barel. Tato situace tak dnes nenahrava akciim v t&Zebnim sektoru ¢erného zlata a tak
akcie téZebniho obra Exxon Mobil ( XOM ) klesaji o cca 0,5% a také akcie konkurenta APA ( APA ) dnes oslabuji 0 0,5% a také akcie Occidentalu Petroleum (
OXY ) si dnes ukrajuji z trzni ceny cca 0,5%. Podobné se nedafi akciim Baaker Hughes ( BKR ), které ztraci cca 1,8% a s podobnym vysledkem se pohybuji
také akcie brazilské skupiny Petrobrasu ( PBR ), které na trzni cené oslabuji o 1,8%. Naopak britska téZebni spolenost BP ( BP ) dnes vzdoruje korekci
ropného sektoru a jeji akcie rostou o cca 0,1%. Za pozornost investorli dnes stoji akcie technologické spole¢nosti Nvidia ( NVDA ), kterd prekrodila trzni
kapitalizaci 4 bilionu dolard, ¢imz se tento vyrobce Cipd stal prvni firmou, kterd v historii dosahla této urovné. A jeji akcie dnes rostou o 1,6%. V centru
pozornosti jsou také akcie amerického vyrobce letadel Boeing ( BA ), kdyZ spolecnost informovala, ze Ze v cervnu dodala 60 letadel, coZ je jeji nejlepsi vysledek
za poslednich 18 mésicli. Tento narlist odraZi zlepeni ve vyrobnich zavodech a obnoveni vyvozu americkych letadel do Ciny. Zaroven indické Gfady pro
vySetfovani leteckych nehod maji tento tyden zvefejnit pfedbéznou zpravu o nehodé letadla spole¢nosti Air India Ltd., ke které doslo pred téméF mésicem,
uvedla osoba obezndmena s planem. Akcie Boeingu ( BA ) se tak tési zajmu investor( a posiluji na trzni cené o 3,7%. V hledacku investord jsou dnes také
akcie mediaini spole¢nosti Warner Bros Discovery ( WBD ) , kde analytici Barclays zvysili cilovou cenu z 9 USD na novych 13 USD s investi¢nim doporu¢enim
,Equal Weight".. Akcie Warner Bros Discovery ( WBD ) pfidavaji na své trzni cené cca 0,9%. Kladného doporuceni se dnes dockaly akcie Microsoftu ( MSF ),
poté co co analytici investiéni banky Oppenheimer povysili doporuceni na ,outperform"., kde dfivodem jsou rostouci vynosy v oblasti umélé inteligence a také
skutecnost, Ze investofi spole¢nost vnimaji ako jednoho z dlouhodobych vitéz{ v segmentu AI v softwarovém préimyslu.. Akcie Microsoftu ( MSF, se tak t&si
zvySeného zajmu ze strany investord a pridavaji cca 1,2%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavreni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedenad hodnota tedy neni zévér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se poita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




