26. cervna 2025

Ocekavané udalosti

Némecko:

. 08:00 Spotrebitelska dlivéra GfK (Cervenec):
oCekavani trhu: -19,2, predchozi hodnota: -
19,9

USA:

. 14:30 Velkoobchodni zasoby (m-m) (kvéten -
predbézny): ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi
hodnota: 0,2 %

. 14:30 Rést HDP (g-q) (anualizovano) (1Q -
treti, konecny): ocekavani trhu: -0,2 %,
predchozi hodnota: -0,2 %

. 14:30 Osobni spotfeba (1Q - treti, konecny):
ocekavani trhu: 1,2 %, predchozi hodnota: 1,2
%

. 14:30 Deflator HDP (1Q - tfeti, konecny):
ocekavani trhu: 3,7 %, predchozi hodnota: 3,7
%

. 14:30 Index aktivity Chicago Fed (kvéten):
oCekavani trhu: -0,13, predchozi hodnota: -
0,25

. 14:30 Objednavky zbozi dlouhodobé spotfeby
(kvéten - predbézny): ocekdvani trhu: 8,5 %,
predchozi hodnota: -6,3 %

. 14:30 Zakézky na kapitalové statky bez zbrani a
letadel (kvéten - predbézny): ocekavani trhu:
0,1 %, predchozi hodnota: -1,5 %

. 14:30 Nové zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (21. cervna): ocekavani trhu:
243 tis., predchozi hodnota: 245 tis.

. 14:30 Pokracujici Zzadosti o podporu v
nezaméstnanosti (14. Cervna): ocekavani trhu:
1950 tis., pfedchozi hodnota: 1945 tis.

. 16:00 PokraCujici prodeje domd (m-m)
(kvéten): ocekavani trhu: 0,1 %, predchozi
hodnota: -6,3 %

. 17:00 Index vyrobni aktivity kansaského Fedu
(Cerven): oCekavani trhu: -5, predchozi
hodnota: -3

Akciovy vyhled

Po Uternim rdstu podpofeném pfiméfim mezi Iranem a Izraelem
vcera hledaly americké akcie smér dalsiho vyvoje. Nakonec zakoncily
indexy smiSené, kdyz DJIA ztracel a naopak S&P a Nasdaq mirné
posilovaly. Technologie byly podpofené predevdim narlistem Nvidie
na rekordni Urovné. Aktudlné si potom futures na americké indexy
pripisuji mirné zisky. V Asii se dnes dafi predevsim burze v Japonsku
ostatni burzy v regionu vétSinou zaostavaji. Na zapadoevropskych
trzich se ve stfedu vybiraly kratkodobé zisky, nicméné dnes futures
ukazuji na pozitivni otevieni, DAX +0,4%. Prazskd burza vcera
nepatrné klesla s negativnim zahrani¢nim sentimentem. Nedafilo se
predevsim akciim Erste Bank. PFi dneSnim otevieni bude index PX
registrovat pokles, avsak ten bude technického charakteru zplisoben
emisi Cez, kterd se bude obchodovat prvni den bez naroku na
dividendu 47 K¢ hrubého

Nasdaq 100 22518 0,25
DJIA 43364 0,13
S&P 500 6157,5 0,17
DAX 23722 0,37

Euro Stoxx 50 5287 0,27

Nikkei 225 39569,72 1,61
Shanghai Composite 3451,91 -0,12
Hang Sen: 24272,86 -0,82

Nasdaq Composite 19973,55 0,31
S&P 500 6092,16 0,00
Dow Jones Ind. Avg. 42982,43 -0,25

EUR/USD 1,1678 0,16
EUR/CZK 24,725 0,00
USD/CzZK 21,173 -0,13

USD/JPY 144,54 -0,49

Zlato 3333,8 0,14
Ropa 63,94 0,76

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze se dnes vyvijely smisené, v zavéru
obchodnich hodin tak konéi PX index pfi zaporné nule -0,11 %. V
Cele poklesd dnes byla Erste (-0,95 %), ktera zakondila pfi cené
1767 K¢, zatimco zbylé banky pripisovaly, Komercni banka +0,2
% a Moneta +0,41 %. Objemy na bankadch dnes byly
podpriimérné. Ve ztraté se obchodovaly také akcie Doosan Power
(-0,93 %), Colt (-0,14 %) ¢i VIG (-0,38 %). V kladnych Cislech se
navic obchodovaly akcie Kofola (+0,81 %), po zavérecné aukci
zaokrouhlily akcie pfi meté 500 KE. V zelenych Cislech uzavrely
také akcie CEZ (+0,24 %), které se dnes na prazské burze pred
ex-date zobchodovaly s konecnym objemem 368 mil. CZK
naposled s narokem na dividendu.
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Némecko

Frankfurtska burza uprostied tydne oslabila. Index DAX sice
rano oteviel se ziskem 0,30 %, béhem dne vsak nabyté zisky
postupné odevzdal, a nakonec uzaviel se ztratou 0,59 %.
Nejvice klesly akcie spolecnosti Commerzbank (-5,7 %),
Deutsche Telekom (-3,0 %) a Symrise (-2,9 %). Naopak
vzrostly akcie Rheinmetallu (+3,1 %) poté, co se spojenci z
NATO na summitu v Haagu zavazali vydavat do roku 2035 pét
procent HDP na obranu a s ni souvisejici vydaje. Rist
zaznamenaly také akcie Heidelberg Materials (+1,8 %), u
nichz spolecnost Baptista Research LLP nové zahdjila
pokryvani s doporucenim ,hold* a cilovou cenou 201 EUR, a
Siemens Energy (+1,4 %). Evropsky index STOXX 600 Europe
oslabuje 0 0,69 %. Nejvice klesaji sektory nezbytné spotreby
(-1,87 %), komunikacnich sluzeb (-1,66 %) a zakladnich
material@ (-1,32 %). Nepatrné roste pouze sektor préimysiu
(+0,06 %).

DAX (pfedchozi den)
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USA

Ve stfede¢ni seanci index Dow Jones mirné koriguje predchozi réist a ztraci 0,29% , a Sirsi index S&P 500 se neudrzel v kladnych a odepsal si 0,05% a technologicky index
Nasdagq se pohybuje v zelenych Grovnich a pridava 0,07%. Trhy tak pozitivné reaguji na uklidnéni situace mezi Izraelem a Irdnem, kdyz oba staty se obviriuji z porusovani
priméFi, ale také se usiluji nepokazit aktualni vztah s USA. Snahou Donalda Trumpa je zajem hlavné ukazat néjaky dosazeny zahranicni Gspéch tj. konce bojti a bude se také
soucasné zabyvat schvalovanim svého dariového zakona a dojednanim celnich dohod s EU a Japonskem. Trhy také pozitivné vnimaji slySeni $éfa FEDu, Powella, ktery dle
jeho komentu vidi rizika inflace pomérné vyvazené. Trhy tak jiz zapocitavaji do konce roku dvoje snizeni sazeb, kde prvni bude pravdépodobné v zafi. FED tak stéle zlstava
v relativné jestfabim mddu, coz potvrdilo véerejsi vystoupeni Séfa Fedu J. Powella v Senatu. Dnes ma $éf FEDu fec v Kongresu v Dolni snémovné. Dolar na paru s eurem
dnes oslabuje o 0,47 % tj. 1,1663 USD/EUR. V centru zajmu je také ropa a podle dne$niho reportu od EIA zasoby surové ropy klesly o 5,836 mil. barelli, kdyz trh
predpokladal mensi pokles o 1,1 mil. bareld. Po pfedchozim siln&jsim poklesu WTI z déivodu uklidnéni situace mezi Izraelem a Irdnem se lehka ropa WTI odrazila od Grovné
64,5 USD/barel a nyni pfidava 1,3% a dostava se k Urovni lehce nad 65,2 USD/barel. I kdyz WTI nabira dech, tak predchozi poklesy cen stale doléhaji na tézebni tituly a tak
akcie znamého tézare APA ( APA ) oslabuji o cca 1,8% a podobné jsou na tom také akcie Baker Hughes ( BKR ) se ztratou do cca 0,8% a se stejnym vysledkem se
pohybuiji také akcie brazilského Petrobrasu ( PBR ) se ztratou vice nez 0,9%. V Eervenych Grovnich se pohybuji také akcie spole¢nosti Transocean ( RIG ), kterd téZi ropu z
v&Zi v ocednu a jeji akcie ztraci na trzni cené vice neZ 1,1%. Naopak pdidu pod nohama nasel ropny obr Exxon Mobil ( XOM ), kde akcie po predchozich poklesech pFidavaji
necelych 0,5%. BohuZel se dnes nedafi akciim gigantu v oblasti doru¢ovani FedExu ( FDX ), kde spole¢nost po zvefejnéni vysledkd za 4Q. Investory zklamal vyhled
odisténého zisku na akcii a na 1Q zaostal za odhadem analytikdi. A kvdli nejisté globalni poptavce firma neposkytla celorocni progndzu. Smutnou zpravou bylo také
ozndmeni nedavného umrti zakladatele spole¢nosti Fredericka W. Smithe. Akcie FedExu ( FDX ) tak dnes ztraci z trzni ceny vice nez 3,4%. V dalsim rlistu pokracuji akcie
prepravni spolecnosti Uber Technologies ( UBER ) a to poté, co spolenost oznamila, Ze zacala jiz v Atlanté provozovat jizdy s autonomnimi vozidly a to ve spolupréci se
spole¢nosti Waymo. Podobné jiz tyto vozy jezdi v Austinu. Akcie se tak tési dale zvySenému zajmu ze strany investord, ale z kladnych hodnot ze za¢atku obchodovani se
pretotily do &ervenych drovni cca do -0,5%. V hleda¢ku investord jsou dnes také akcie spolenosti BlackBerry ( BB ), které silné posiluji a to poté, co tato firma zabyvajici se
kybernetickou bezpecnosti zvysila svoji ro¢ni prognézu trzeb s odvolanim na stabilni poptavku uprostfed rostouci on line kriminality. Akcie BlackBerry ( BB ) se tak tési
z&jmu investor{ a posiluji o solidnich vice nez 12,3%. Z indexu S&P 500 si dnes dobfe vedou akcie Super Micro Computer ( SMCI ), které posiluji 0 8,3% a také si dobre
vedou akcie kryptoménové burzy a sménarny Coinbase ( COIN ) se ziskem cca 2,6%% a pozadu nezlistavdji akcie vyrobce ¢ipl Nvidia ( NVDA ), které se tak priblizuji
historickym maxim@m a rostou o vice nez 3,9%. Naopak se nedafi akciim potravinarské spole¢nosti General Mills ( GIS ), kde organické €isté trzby spole¢nosti meziro¢né
klesly o 3% a akcie tak ztraci -4,5%
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




