10. cervna 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika

e 09:00 Index importnich cen (y-y)
(duben): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 0,7 %

e 09:00 Index exportnich cen (y-y)
(duben): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 0,8 %

e 09:00 CPI (m-m) (kvéten - konecny):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
05 %

e 09:00 CPI (y-y) (kvéten - konecny):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
2,4 %

Eurozona:

e 10:30 Index investorské dCvéry Sentix
(Cerven): ocekdvani trhu: --, predchozi
hodnota: -8,1 b.

USA:

e 12:00 Optimismus malych firem NFIB
(kvéten): ocCekavani trhu: 959 b,
predchozi hodnota: 95,8 b.

Akciovy vyhled

V Utery rano budeme v Evropé na akciich opét
svédky pozvolngjSiho otevieni bez vétSich zmén
(vCera region nakonec mirné ztratil). Vyraznéjsi
pohyb na hlavnim indexu presahujici 1% jsme
pritom zaznamenali pred vice nez 14 dny. Dnes v
noci nahle cinské akcie umazaly drivéjsi zisky,
pokles zfejmé nastal po komentafi na soc. siti
spojenym se statni televizi. Podle ného by USA mély
zrusit veskera negativni opatfeni a objektivné se
podivat na dosavadni pokrok. VCera pfitom Trump
fekl, Ze USA si vedou s Cinou dobfe a dostava jen
dobré zpravy. Dnes budou americko-Cinska jednani
pokracovat druhym dnem, zacina se v Londyné v
10:00. Zatimco Cina ma vzacné zeminy, USA maji
technologie. Nyni vSak néktefi lidé zacali
spekulovat, Ze jednani nedopadla dobfe. Zamorské
futures se aktualné obchoduji bez vétSich zmén.
Praha zacala v pondéli pozvolnéji, index PX uzavrel
na Cervené nule u 2168 bodd. Z hlavnich tituld si
maly prirlistek pripsala Erste (+0,4%) a udrZela se
tak nad 1800 K¢. KB se nedokazala prilis vzdalit od
1000 K¢ (-0,4%). Predevsim Erste bude citliva na
zahranicni sentiment, kde budeme predevsim
sledovat zpravy z Londyna.

Nasdaq 100 21824,5 0,01
DJIA 42793 -0,01
S&P 500 6011,5 0,02
DAX 24214 0,10
Euro Stoxx 50 5421 -0,04

Nikkei 225 38211,51 0,32
Shanghai Composite 3385,39 -0,42
Hang Sen 24132,09 -0,20

Nasdaq Composite 19591,24 0,31
S&P 500 6005,88 0,09
Dow Jones Ind. Avg. 42761,76 0,00

EUR/USD 1,1404 -0,14
EUR/CZK 24,791 0,10
USD/CzZK 21,727 0,18

USD/JPY 144,48 -0,07

Zlato 3332,2 -0,25
Ropa 64,37 0,23

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza neudrzela ranni zisky a nakonec se zhorSenym
sentimentem na zépadoevropskych trzich ztratila mirnych -
0,08% na 2 168 bodd. Akcie Colt CZ klesly o -1,07% na 740
KE. Cez potom ubral -0,25% na 1 200 K¢ a Komercni banka
odepsala -0,40% na 1 007 KC. Philip Morris oslabil o
nepatrnych -0,11% na 17 460 K¢. Naopak Kofola se zvedla o
1,86% na 492 KC. Erste Bank pridala 0,39% na 1 809 K¢ a
pojistovna Vig stagnovala na 1 122 K& Emise Doosan skoda
Power posilila 0 0,30% na 335 K¢.
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Némecko

Z indexu DAX nejvice ztracely akcie spolecnosti Siemens
Energy (-2,9 %), SAP (-1,7 %) a Beiersdorf (-1,3 %). K
poklesu doslo také u akcii spolecnosti Allianz (-1,3 %), na
které analytici ze spolecnosti Keefe Bruyette snizili doporuceni
z ,Outperform® na ,Market Perform®. Na opacné strané trhu
se dafilo titulm Infineon Technologies (+1,4 %), BASF (+1,1
%) a Adidas (+1,0 %). V cervenych Cislech uzavrel rovnéz
evropsky index STOXX 600, ktery odepsal 0,09 %. Nejvétsi
ztraty zaznamenaly sektory komunikacnich sluzeb (-0,46 %),
prlmyslu (-0,36 %) a utilit (-0,25 %). Naopak v kladném
teritoriu zakoncily obchodovani segmenty realit (+0,68 %),
informacnich technologii (+0,38 %) a zbytné spotieby (+0,25
%).
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USA

Index Dow Jones uzavird pondélni obchodovani bez pohybu. Index S&P 500 uzavird na zelené nule bez vyznamnéjsich pohybd
sektordl. Nejvy3si zménu zaznamenal sektor zbytné spotfeby, kterou tahl predeviim Amazon s rlistem 1,58 % a Tesla, ktera se
rlistem o 4,6 % oklepava z nevrazivosti jejiho CEO s prezidentem Trumpem. Vyjednavani s Cinou zatim neprineslo konkrétni
zavéry a bude dale pokracovat. USA maiji za cil mimo jiné obnoveni dovozu vzacnych nerostd. Technologicky Nasdag Composite
téZil z rlistu polovodi¢ovych spolecnosti. O vic nez 4 % vySe uzavira napfiklad AMD, ON Semiconductor, anebo Qualcom po koupi
britské spolecnosti Alphawave, ktera se zabyva kabelovym pripojenim. Fuze prinese spoleCnosti rychlejSi expanzi ve sluzbach
datovych center. Warner Bros. Discovery se rozdéli na dvé vefejné obchodované spolecnosti. Akcie po silném rdstu nakonec
uzaviraji se ztratou 2,95 %. Bank of America v minulém tydnu oznacila spole¢nost Robinhood Markets jako kandidata na zaclenéni
do indexu S&P 500. Tato zména by pfinesla pfiliv kapitalu ze strany pasivnich fond@. Tato informace se nakonec nepotvrdila a
akcie dnes klesaji 0 1,95 % V tydnu probéhne Apple developerska konference. Kazdorocni technologicky hub napovi o budoucim
sméFovani technologického giganta. Mimo novinky ze svéta umélé inteligence se ocekava nastinéni planu vyroby kvdli aktualnim
celnim bariéram dovozu do USA. Apple od zacatku roku ztratil téméF pétinu hodnoty a dnes akcie klesa o 1,21 %. Akcie
McDonald ‘s klesl 0 0,84 % po snizeni investicniho doporuceni ze strany Morgan Stanley na stupen Equal Weight pfi snizeni cilové
ceny na USD 324. Analytik i nadale povazuje spolecnost za skvélou z pohledu obchodu, avsak trzni cena akcie se jiz pohybuje
pobliz férové hodnoty. V povysledkovém propadu pokracuji akcie Lululemon Athletica. V minulém tydnu akcionare zklamal
zejména vyhled spolecnosti a dnesSni negativni zpravou, kterd akcie posila nize o dalsi 2,53 % je snizeni investicniho doporuceni
od Morgan Stanley na stupen Equal Weight. Po témér dvoumésicni pauze dodal Boeing nové letadlo do Ciny, ktera je po
vypuknuti celni valky s USA prestala odebirat. Postupné uvolfiovani napéti dnes akcie vyrobci letadel Zene akcie vy3 o 3,18 %.
Cinska a US administrativa dnes v Londyne zahajuji dalsi jednani o budoucim obchodovani.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




