2. ¢cervna 2025

Ocekavané udalosti

CR:

e 09:30 Index nakupnich manazerli PMI ve
vyrobé (S&P Global) (kvéten): oCekavani
trhu: 49,3, predchozi hodnota: 48,9

e  14:00 Bilance statniho rozpoctu (kvéten):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -
126,1 mid.

Némecko:

e  09:55 Index nakupnich manazerli PMI ve
vyrobé (HCOB) (kvéten - konecny):
ocCekavani trhu: 48,8, predchozi hodnota:
4,8

Eurozona:

e 10:00 Index nakupnich manazerli PMI ve
vyrobé (HCOB) (kvéten - konecny):
ocekavani trhu: 49,4, predchozi hodnota:
49,4

USA:

e 15:45 Index nakupnich manazerli PMI ve
vyrobé (S&P Global) (kvéten - konecny):
ocCekavani trhu: 52,2, predchozi hodnota:
52,3

e 16:00 Stavebni vydaje (m-m) (duben):
oCekavani trhu: 0,4 %, predchozi
hodnota: -0,5 %

e 16:00 ISM ve vyrobé (kvéten): ocekavani
trhu: 49,2, predchozi hodnota: 48,7

Akciovy vyhled

Rést obchodniho napéti v Gvodu nového tydne
posila do zaporu evropské futures (-0,5%) i zamoii
(-0,6%). D. Trump zdvojnasobil cla na ocel a hlinik
(z 25% na 50%), EU se nechala slySet, Zze tento
krok podkopava Usili o dosaZeni dohody a nedaji se
vyloucit protiopatfeni. Cina a USA se vzijemné
obvinuji z poruseni obchodni dohody, coz zplisobilo
pokles akcii v Honh Kongu (-1,7%) a dold zamifila
cela Asie. Na obchodni jednani mezi USA a Cinou
tak moznd trhy nahlizely pfilis optimisticky. Z
geopolitickych zprav stoji za zaznamenani zniceni
vice nez 40 ruskych letadel pomoci drond ukrytych
v ndkladnich vozech. Volby v Polsku vyhral
nacionalisticky kandidat Nawrocky podporovany D.
Trumpem. Ve ctvrtek budeme sledovat zasedani
ECB, oCekavame jiz 8. snizeni sazeb na 2%. Pro
dnesni den bychom vzhledem k sentimentu cekali
pokles domaciho trhu, nejvice by mohla reagovat
Erste.

Nasdaq 100 21235,5 -0,66
DJIA 42094 -0,47
S&P 500 5884,75 -0,53
DAX 23929  -0,48
Euro Stoxx 50 5340 -0,52

Nikkei 225 37470,67 -1,30
Shanghai Composite 3347,49 -0,47
Hang Sen: 23006,28 -1,22

Nasdaq Composite 19113,77 -0,32
S&P 500 5911,69 -0,01
Dow Jones Ind. Avg. 42270,07 0,13

EUR/USD 1,14 0,47
EUR/CZK 24,908 0,03
USD/CzZK 21,848 -0,45

USD/JPY 143,24 -0,56

Zlato 3352 1,53
Ropa 61,43 2,74

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze se dnes obchodovaly smisen€, celkové
vSak klesajici akcie prevazily zbytek, a index PX tak zakonil
se ztratou 0,46 %. Klesaly predevsim financni tituly, v cele
poklest VIG (-1,47 %), v poradi pak banky, které s objemem
cca 900 mil. CZK plosné odepisovaly. Nejvétsi pokles na
akciich Komercni banka (-1,07 %), dale Moneta (-0,97 %) a v
mirné ztraté pak Erste (-0,20 %). Doosan Power odepsal 0,46
% na 327,5 KC Mezi ziskovymi tituly byl Colt (+0,67 %),
Kofola (+0,63 %), Philip Morris (+0,54 %) a CEZ (+0,42 %),
u kterého se dnes zobchodovalo nadprmérnych 637 mil.
CZK.
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Némecko

Némecka burza uzaviela patec¢ni obchodovani v kladném
teritoriu. Dafilo se nejvice spolecnostem Zalando (+2,0 %),
Fresenius (+1,9 %) a SAP SE (+1,3 %). Naopak v ¢erveném
uzavrely akcie spolecnosti Porsche AG (-2,0 %), Sartorius (-
1,8 %) a HeidelbergCement (-1,4 %). Rovnéz evropsky index
STOXX600 uzaviel v kladném teritoriu (+0,12 %). Ze
segmentd si nejvétsi rlist pripsaly utility (+0,79 %), zdravotni
péce (+0,63 %) a nezbytna spotfeba (+0,52 %). V cerveném
uzavrely informacni technologie (-0,67 %), materidly (-0,41
%) a prlmysl (-0,22 %).
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USA

Americké akciové trhy zaZily volatilni den, kdy se na konci obchodovani odrazily od dennich minim. Investofi reagovali na smiSené

zpravy ohledné obchodnich vztah( mezi USA a Cinou pote co prezident Trump prohlasil, Ze ocekava rozhovory s cinskym pre2|deme
Si Tin-pchingem, pestoze dfive obvinil Cinu z porugeni obchodni dohody. Index Dow Jones Industrial Average den zakondil s mirnymn
ziskem 0,13 % na 42 270,07 bodech. Siréf index S&P 500 se pohyboval jen minimaing, uzaviel s poklesem 0,01 % na 5 911,69
bodech. Technologicky index Nasdag Composite klesl 0 0,32 % na 19 113,77 bodd. Nejlépe si vedly sektory nezbytné spotieby (+1,2
%), utilit (+1,1 %) a komunikacni sluzby (+0,5 %). Naopak nejvice oslabil energeticky sektor (-0,7 %) a informacni technologie (-0,
%). Zbytna spotreba klesla 0 -0,6 %. Mezi nejsilnéjsimi tituly se figuruje Ulta Beauty (ULTA) s narlistem o 12 %. Dafilo se i Palantir
Technologies (PLTR), ktera pridala 7,7 %, a Enphase Energy (ENPH) s rlistem o 5,5 %. Naopak vyrazné klesly akcie Regeneron
Pharmaceuticals (REGN) o0 19 % a Cooper Cos (COO) o 15 %. Na komoditnich trzich klesla cena ropy West Texas Intermediate 0 0,5
% na 60,66 dolaru za barel. Spotové zlato oslabilo 0 0,8 % na 3 293,03 dolaru za unci.
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ES

Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském Case (SEC).




