28. kvétna 2025

Ocekavané udalosti

Némecko:

. 08:00 Index importnich cen (m-m) (duben):
ocekavani trhu: -1,4 %, predchozi hodnota: -
1,0 %

. 08:00 Index importnich cen (y-y) (duben):
ocekavani trhu: 0 %, predchozi hodnota: 2,1 %

. 09:55 Zména poctu nezaméstnanych (kvéten):
ocCekavani trhu: 12,0 tis., predchozi hodnota:
4,0 tis.

. 09:55 Mira nezaméstnanosti (sezonné ocisténo)
(kvéten): ocekavani trhu: 6,3 %, predchozi
hodnota: 6,3 %

USA:

. 13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (23.
kvétna): ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota:
-5,1 %

. 16:00 Index vyrobni aktivity richmondského
Fedu (kvéten): ocekavani trhu: -9, predchozi
hodnota: -13

. 20:00 Zapis ze zasedani FOMC (Fed) (7.
kvétna): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota:

Akciovy vyhled

Po dvoudenni rally budou evropské akcie ve stfedu rano
zaCinat s nepatrnymi ztratami dle indikaci futures. Asie se
pres noc obchodovala smiSené, nedarilo se ¢inskym akciim
v Hong Kongu (-0,4%). Pozornost poutala aukce super
dlouhych japonskych dluhopisd, kterd se setkala s nejslabsi
poptavkou za posledni rok. Je to téma, schopnost vlad
pokryt rozpoctové deficity, které nyni mlZe ,poskozovat®
sentiment. Po zavfeni trhu dnes bude reportovat vysledky
dobé. Prazska burza v Utery pfi poklidném vyvoji rostla.
Nakupni odporuceni od UBS pro akcie Erste pomohlo k
rlstu na 1771 K& (+2,2%). Rostla také pojistovna VIG
(+1,6%). Naopak mirné ztracely CEZ (-0,7%)a Moneta (-
0,8%). Podobné klidny vyvoj by se v Praze dal Cekat i
dnes.

Nasdaq 100 214515 -0,04
DJIA 42379 -0,07
S&P 500 5930,25 -0,07
DAX 24274 -0,12

Euro Stoxx 50 5417 -0,26

Nikkei 225 37777,99 0,14
Shanghai Composite 3340,92 0,01
Hang Sen 23203,96 -0,76

Nasdaq Composite 19199,16 2,47
S&P 500 5921,54 2,05
Dow Jones Ind. Avg. 42343,65 1,78

EUR/USD 1,1313 -0,13
EUR/CZK 24,906 0,08
USD/CzZK 22,008 0,19

USD/JPY 144,33 0,01

Zlato 3298,8 -0,05
Ropa 60,52 0,31

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze v Utery rostly spolu se zahrani¢im, v
Cele rlstu byla dnes Erste (+2,16 %), ktera zakonCila po
zavéreCné aukci pri 1771 K& Komercni banka pak pripsala
0,39 % na 1031 K& a Moneta naopak odepsala 0,81 % na
146,4 K¢. Darilo se akciim VIG, které se po ex-date navracely
k plvodnim hodnotdm, s dennim ziskem 1,62 % akcie
uzaviely pri 1128 K¢. Daéle pripisovaly akcie Doosan Power
(+1,09 %), Colt (+0,28 %) ¢i Philip Morris (+0,22 %). V
poklesu zakoncily akcie CEZ (-0,66 %), zatimco Kofola zlstala
beze zmény pri 472 KE. Index PX dnes pripsal 0,52 %.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Frankfurtska burza v Utery vzrostla. Tahouny byly akcie
spolecnosti Zalando (+5,0 %), Qiagen (+2,7 %) a Seimens
Energy (+2,6 %). Naopak po snizeni investicniho doporuceni
od Citi klesly akcie energetické spolecnosti E.ON (-1,3 %),
spolu s konkurentem RWE (-1,2 %). Pokles zaznamenaly také
akcie Porsche (-1,1 %). Index DAX pridal 0,83 % na 24226,49
b. Evropsky index STOXX 600 se dnes obchoduje o priblizné
pll procenta vySe. Nejvice rostou sektory IT (+1,57 %),
zakladnich materiald (+0,89 %) a nemovitosti (+0,69 %).
Mirné klesa pouze sektor utilit (-0,39 %).

DAX (predchozi den)
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USA

Americké akciové indexy po prodlouzeném vikendu vykazaly tuéné zisky a v podstaté eliminovaly ztraty z minulého tydne. Nejlépe si stal
technologicky Nasdaq, ktery zpevnil bezmala o 2,5 %. Siréi index S&P500 pridal lehce pres 2 % a tradi¢ni index Dow Jones posilil o témé¥ 1,8
%. Délo se tak na pozadi oznameni odloZeni 50% cla na dovoz zboZzi z EU do 9. ¢ervence. V minulém tydnu naopak trhy ,travily" rozhodnuti D.
Trumpa o uvaleni 50% cel jiz od 1. ¢ervna. Téma obchodnich dohod a vélek tak zlistava hlavnim determinantem trZznich turbulenci, byt jiz s
mensi volatilitou. Dosavadni progres v bilateralnich jednanich podporuje trzni optimismus v uzavreni takovych vzajemnych dohod, které
zachovaiji dlouho budované obchodni fetézce i pres jejich patrné naruseni. Trhy relativné klidné ,spolkly" i snizeni top ratingu USA od Moody’s.
Po boufi se stabilizoval také dluhopisovy trh. Dnes jsme vidéli solidni posilovani napfi¢ splatnostmi, zejména pak u delsich maturit. Vynos
10letého viadniho bondu se posunul na 4,45 % z predchozich 4,51 % pfi ataku hladiny 4,6 % v minulém tydnu. Ztracely naopak drahé kovy.
Zlato odepsalo 1,16 % s pohybem na 3304 USD/oz, stfibro oslabilo 0 0,3 % na 33,25 USD/oz. SmiSenou bilanci vykazaly energie. Zatimco ropa
odepsala témér 0,8 % se zavérem v tésné blizkosti 61 USD/barel, zemni plyn zpevnil 0 2,2 % na 3,41 USD/mmbtu. VSechny segmenty indexu
S&P500 uzavrely v kladnych cislech v Cele se segmentem vyrobcl zbytnych statkd (+3 %). Darilo se téZ informacnim technologiim se ziskem
2,5 %. Na korporatni Grovni si dvojciferny profit pfipsal vyrobce diagnostickych a lé¢ebnych zafizeni, predevsim v oblasti Zenského zdravi, spol.
Hologic (HOLX +15 %), po zverejnéni akvizicni nabidky ve vysi 16 mld. USD ze strany investicnich skupin TPG a Blackstone, kterou spole¢nost
odmitla. V popredi se drzela téZ znama automobilka Tesla (TSLA +7 %) navzdory dramaticky klesajicim prodejdim v Evropé a eskalaci
konkurenéniho boje v Ciné. Ve volném padu naopak pokracovaly akcie predniho vyrobce analytického softwaru pro posuzovani bonity
spotrebitell (tzv. FICO skére) v USA, spol. Fair Isaac Corp (FICO -11 %), po predchozi kritice Federalni agentury pro financovani bydleni
ohledné nedavného razantniho zvySeni poplatku za FICO skore, stejné tak sili politicky tlak na zahajeni antimonopolniho vySetfovani spolecnosti.
Akcie od minulého pondéli jiz oslabily o vice nez 30 %!
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavreni predchozi den v 7:10. Zména
kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem
k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs

v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych par{ se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu

v 23:45 predchoziho dne. Uvedené &asy jsou ve stredoevropském case (SEC).




