16. kvétna 2025

Ocekavané udalosti

Eurozona:
e 11:00 Obchodni bilance (sezdnné
ocCisténo (brezen): ocekavani trhu: -,

predchozi hodnota: 21,0 mld.

e 11:00 Obchodni bilance (bez sezdénniho
ocCisténi) (brezen): oCekavani trhu: -,
predchozi hodnota: 24,0 mid.

USA:

e 14:30 ZapoCatd vystavba (duben):
oCekavani trhu: 1363 tis., predchozi
hodnota: 1324 tis.

e 14:30 Index importnich cen (m-m)
(duben): ocekavani trhu: -0,3 %,
predchozi hodnota: -0,1 %

e 14:30 Index importnich cen (y-y)
(duben): ocekavani trhu: -0,3 %,
predchozi hodnota: 0,9 %

e 14:30 Index exportnich cen (y-y)
(duben): ocCekavani trhu:  --, predchozi
hodnota: 2,4 %

e 16:00 Index spotfebitelské  dlvéry
University of Michigan (kvéten -
predbézny):  ocekdvani trhu: 53,4,
predchozi hodnota: 52,2

Akciovy vyhled

V patek rano oteviou evropské indexy dle indikaci futures
mirnym réistem. Wall Street je po vCerejSim rdstu (SP500
+0,4%, tentokrat se dafilo defenzivnéjsim titulfim)
aktualné nerozhodnda. SmiSenou akci jsme vidéli pres noc v
Asii, kde klesaly cinské akcie (-0,5%), po horSich nez
ocekavanych vysledcich se nedafilo napf. akciim Alibaba.
pro rizikova aktiva. Z ostatnich zajimavych pohybt
sledujeme druhym dnem pokles USD a naopak vynosy v
USA Klesly po vcerejsich ,makrech" z Grovni nad 4,50% na
4,40% u 10-letého dluhopisu. Nadéje na brzké priméri
mezi Ukrajinou a Ruskem klesly, rozhovory v Istanbulu se
presunuly na patek, ale zucastni se jich pouze delegace
,NizSich" trovni. Index PX v Praze ve Ctvrtek pridal +0,2%
na 2182 bodl a pokratuje tak jeho posun vzhlru na
novych maximech, kam pronikl tento tyden. Akcie CEZu
pokofily 1200 K& (+0,75%) po silnych provoznich Cislech za
1Q. Na druhou stranu navrh dividendy 47 K¢ trh nijak
neprekvapil, stejné tak firma zatim nenavySila vyhled
Cistého zisku pro letosni rok. Banky vcera lehce ztracely,
tedy s vyjimkou Monety (+0,4%). Dnes cekame klidnéjsi
zavér tydne.

Nasdaq 100 21385,25 -0,07
DJIA 42415 0,07
S&P 500 5931,5 -0,03
DAX 23865 0,45
Euro Stoxx 50 5419 0,33

Nikkei 225 37782,03 0,07
Shanghai Composite 3366,02 -0,44
Hang Sen 23343,91 -0,47

Nasdaq Composite 19112,32 -0,18
S&P 500 5916,93 0,41
Dow Jones Ind. Avg. 42322,75 0,65

EUR/USD 1,1213 0,23
EUR/CZK 24,933 0,08
USD/CzZK 22,221 -0,22
USD/JPY 145,20 -0,32

Zlato 3225,2 -0,04
Ropa 60,94 -0,34

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza se v dnesni seanci pohybovala bez jasného
sméru dalSiho vyvoje, aby nakonec méfeno indexem PX
posilila 0 0,21% na hodnotu 2 181. Cez po dne$nim mirné
pozitivnim vysledkovém reportu posilil 0 0,75% na 1 203 K¢.
Moneta Money Bank stoupla o 0,41% nad 147 K. Philip
Morris si polepsil o 0,88% na 18 280 KC a pojistovna Vig se
zvedla 0 0,54% na 1 122 KE. Akcie Colt CZ pfidaly mirnych
0,29% na 680 KE. Naopak Erste Bank oslabila o -0,36% na 1
790 K¢ a Komercni banka ubrala -0,38% na 1 060 Kc.
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Némecko

Némecké akcie dnes rostly. Nejvice posilovaly akcie zbrojare
Rheinmetall (+5,7 %), agrochemické a farmaceutické
spolecnosti Bayer (+3,1 %) a energetické Siemens Energy
(+2,9 %). Ztracely naopak akcie farmaceutické spolecnosti
Merck (-6,8 %), automobilky BMW (-5,7 %) a banky
Commerzbank (-2,2 %). Rostl dnes také celoevropsky
STOXX600. Posilovaly nejvice sektory utilit (+1,83 %),
komunikacnich sluzeb (+1,63 %) a nemovitosti (+1,39 %).
Ztracel pouze sektor energetiky (-1,47 %) a zbytné spotreby
(-0,78 %).
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USA

Americké akciové trhy nevstoupily do ¢tvrtecniho dne v duchu dnl predeslych, tedy rlistem, ale opacné. Nebylo se co divit, kdyz
cely trh ma za sebou Ctyrtydenni téméF neprerusovanou sérii rstd. Index S&P 500 se vysplhal zpét na dohled 6 000 bod@m.
Zelenat se ale opét zacalo po zverejnéni bohaté davky makrodat. Index vyrobnich cen v dubnu necekané klesl mezimésicné o 0,5
% (Cekal se rlst) a to je pro trhy pozitivni. Firmam se zatim evidentné dafi vyvazovat Trumpovu celni ekvilibristiku a do
ekonomiky inflacni tlaky zatim nepronikaji. Druhym podstatnym Gdajem byl pozitivni trend v maloobchodnich trzbach, kdyz rlist
znadi, Ze pilit americké ekonomiky drzi. Na data reagoval dluhopisovy trh, kdyz vynosy dluhopisti zamifily okamZité doll. Trh se
pevnéji chyta scénare, ze FED nebude nucen priostfit ménovou politiku a skutecné v druhé poloviné roku pfistoupi k dalsimu
snizovani sazeb. Sektorovym pohledem se dnes dobfe vede utilitim a nezbytné spotfebé. V zaporu se drzi zbytna spotfeba a
energie. Na poli jednotlivych tituld bylo dnes rovnéz Zivo. Maloobchodni hegemon Walmart (WMT -0,71 %), predstavil solidni
vysledky avSak vinou nejistoty ohledné cel neposkytl vyhled na dalsi kvartal. Neni jediny. Skokanem dne jsou akcie prodejce
volnocasové obuvi Footlocker (FL +84,75 %), ktery se dohodl na prevzeti od spole¢nosti Dick’s Sporting Goods za cenu 24 dolar(.
Transakci jesté musi schvalit regulator. Technologicka spolecnost Cisco roste o vice nez 5%, kdyz se do zverejnénych vysledkd
pozitivné promitla poptavka po produktech souvisejicich s rozvojem AL
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 ptedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




