15. kvétna 2025

Ocekavané udalosti

Eurozoéna:

. 11:00 HDP (sezénné ocisténo) (g-q) (1Q - druhy,
predbézny): ofekavani trhu: 0,4 %, predchozi hodnota:
0,4 %

. 11:00 HDP (y-y) (sezénné ocisténo) (1Q - druhy,
predbézny): ocekavani trhu: 1,2 %, pfedchozi hodnota:
1,2 %

. 11:00 Prlimyslova vyroba (m-m) (sezénné ocisténo)
(bfezen): ocekavani trhu: 0,02, predchozi hodnota: 1,1
%

. 11:00 Pr@myslova vyroba (y-y) (ocisténo o pocet
pracovnich dni) (bfezen): ofekdvani trhu: 2,5 %,
predchozi hodnota: 1,2 %

. 11:00 Zaméstnanost (y-y) (1Q - predbézny): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 0,7 %

USA:

. 14:30 Newyorsky vyrobni index (kvéten): ocekavani
trhu: -8, predchozi hodnota: -8,1

. 14:30 Maloobchodni trzby (m-m) (pfedbézny) (duben):
ocekavani trhu: 0, predchozi hodnota: 1,4 %

. 14:30 Index vyrobnich cen (m-m) (duben): ocekavani
trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: -0,4 %

. 14:30 Jadrovy PPI (m-m) (duben): ocekavani trhu: 0,3
%, predchozi hodnota: -0,1 %

. 14:30 Index vyrobnich cen (y-y) (duben): ocekavani
trhu: 2,5 %, predchozi hodnota: 2,7 %

. 14:30 Jadrovy PPI (y-y) (duben): ocekavani trhu: 3,1
%, predchozi hodnota: 3,3 %

. 14:30 Nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti (10.
kvétna): ocekdvani trhu: 228 tis., predchozi hodnota:
228 tis.

. 14:30 Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti
(3. kvétna): ocekavani trhu: 1890 tis., predchozi
hodnota: 1879 tis.

. 14:30 Index vyrobni aktivity filadelfského Fedu
(kvéten): oCekavani trhu: -11,2, pfedchozi hodnota: -
26,4

. 15:15 Prlmyslova produkce (m-m) (duben): ocekavani
trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: -0,3 %

. 15:15 Vyuziti kapacit (duben): ocekavani trhu: 77,8 %,
predchozi hodnota: 77,8 %

. 16:00 Podnikové zasoby (bfezen): ofekéavani trhu: 0,2
%, predchozi hodnota: 0,2 %

. 16:00 Index realitniho trhu NAHB (kvéten): olekavani
trhu: 40, pfedchozi hodnota: 40

° 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (9. kvétna):
ocekavani trhu: 111, pfedchozi hodnota: 104

Akciovy vyhled

Ve Ctvrtek rano naznacuji evropské futures mirné zaporné otevieni
indexd. Podobné se stavi zdmotské futures (-0,3%) a Asie pres noc
ztrécela do -1%. Globdlni akcie si po riistech berou oddych, i kdyz
pokrok v jednanich vcera jesté potvrdila Cina pozastavenim omezeni
vyvozu vzacnych zemin. Pfislib zakazek z Blizkého vychodu pomohl
hlavné nékterym US tituldm (NVDA). Nyni budou investofi také
sledovat jednani pfednich diplomatd v Turecku, na zasadni prélom
mezi Ruskem a Ukrajinou to viak nevypada, ziejmé plijde o delegace
zastupcl nizsich Urovni. PokraCuje vysledkova sezona, v Némecku je
na zverejnénych cislech (napf. Thyssenkrupp) vidét, Ze k redlnému
zlepSenihospodarent logicky jeSté nedoslo. V Praze zvefejnél pékna
provozni Cisla CEZ, kterd se ale neprojevila do zlepSeni vyhledu
Cistého zisku pro letosni rok. Navrh dividendy 47 K¢ je bez
prekvapeni.

Nasdaq 100 21359,5 -0,15
DJIA 41937 -0,43
S&P 500 5894,75 -0,23
DAX 23505 -0,35
Euro Stoxx 50 5375 -0,28

Nikkei 225 37793,02 -0,88
Shanghai Composite 3380,06 -0,70
Hang Sen 23409,65 -0,98

Nasdaq Composite 19146,81 0,72
S&P 500 5892,58 0,10
Dow Jones Ind. Avg. 42051,06 -0,21

EUR/USD 1,1208 0,30
EUR/CZK 24,927 0,08
UsD/CzK 22,237 -0,22

USD/JPY 145,76 -0,67

Zlato 3129,3 -1,85
Ropa 61,16 -2,43

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze se béhem dnesniho dne obchodovaly
spise v kladnych hodnotach, dafilo se finanénim titullim, na
kterych se zobchodovalo pres 520 mil. KE. S nejvétsim ziskem
zakonCily akcie Moneta (+0,96 %), dale pripisovala Erste
(+0,87 %) a Komer¢ni banka zlstala pfi zavérecné cené 1064
K¢ na kladné nule +0,09 %. VIG pak pripsal 2,20 % na 1116
K¢, Philip Morris posilil o 0,67 %, Doosan Power uzavrel zisk
0,3 %, Kofola pak 0,22 %. Nedafilo se akciim Colt (-2,02 %).
CEZ, ktery zitra pred openem zvefejni své vysledky
hospodareni za 1Q dnes balancoval na hrané lokélnich
maxim, a atakoval hranici 1200 K¢, v zavérecné aukci vsak
akcie zakoncily na 1194 K¢ beze zmény. Index PX pripsal 0,58
% a opét navysil historické maximum na 2177,48 b.
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Némecko

Frankfurtska burza uprostred tydne klesla, pricemz nejvétsi
ztraty utrpély akcie agrochemické a farmaceutické spolecnosti
Bayer, které se propadly o vice nez 10 %. Tento pokles nastal
po Clanku ve Wall Street Journal, ktery upozornil na snahu
amerického ministra zdravotnictvi Roberta Kennedyho Jr.
oznadit pesticidy za moznou pFi¢inu zdravotnich probléméi.
Zprava se predevsim soustiedila na glyfosat, Gcinnou slozku
herbicidu Roundup, jehoz vyrobcem je pravé Bayer. Klesly
také akcie Qiagen (-2,6 %) a Zalando (-2,1 %). Na druhé
strané akcie Daimler Holding (+2,7 %) a E.ON (+2,0 %)
reagovaly rlistem po zvefejnéni vysledkd, stejné jako akcie
Heidelberg Materials (+1,8 %). Evropsky index STOXX 600
mirné oslabuje. Nejvétsi poklesy zaznamenavaji sektory
zdravotni péce (-1,44 %), IT (-0,70 %) a zbytné spotreby (-
0,58 %), zatimco rdst vykazuji sektory financi (+0,71 %),
utilit (+0,47 %) a zakladnich materiald (+0,22 %).

DAX (pfedchozi den)
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USA

Ve stiedecni seanci se americké akciové indexy pretaci béhem seance do cervenych Grovni a index Dow Jones ztraci 0,21% ale Sirsi index S&P 500
se drZi udrzel nakonec v zelenych se ziskem 0,1%.Investofi si trochu vydechuji po pozitivnim zaatku obchodniho tydne a to diky optimismu
ohledné obchodni dohody mezi USA a Cinou. Dnes také promluvi néktefi predstavitelé FEDu a zpravy o ekonomickych datech USA jsou pro dnesni
den z velké Casti neutralni. Komentére ¢lend FEDu budou investory peclivé sledovany, protoze se investofi snazi odhadnout budouci vyvoj trokovych
sazeb v tomto roce a to zejména poté, co mésicni inflacni Cisla v Utery zaostala za ocekavanim. Podle nazoru nékterych analytikl i kdyz je
deeskalace obchodniho napéti prospésna pro riist, tak se také zvySuje pravdépodobnost, Ze inflace bude pro FED mensim problémem a prostor pro
snizeni sazeb FEDu stale z{istava. Dolar na paru s eurem dnes oslabuje o 0,21% tj. 1,1206 USD/EUR. V centru zajmu investor( je také ropa a podle
dnesniho reportu od EIA zasoby surové ropy k 9.5. vzrostly o 3,354 mil. barel(l, kdyZ trh predpokladal naopak pokles zasob o 2,009 mil. bareld. I
kdyZz dnes dolar oslabuje, tak lehka ropa WTI ztraci 1,2% a dostava se k trovni 62,8 USD/barel. Tato situace nehraje do karet akciim v tézebnim
sektoru ¢erného zlata a tak akcie tézebniho obra Exxon Mobil ( XOM ) dnes ztraci cca 1% a také akcie konkurenta Occidentalu Petroleum ( OXY )
jsou na tom podobné se ztratou cca do 1%. Do nizSich pater sméfuji také akcie britské téZebni skupiny BP ( BP ) se ztratou cca do 0,5%. Naopak
propadu sektoru dnes vzdoruji akcie spolecnosti Transocean ( RIG ), ktera tézi ropu z véZi v oceanu a jeji akcie rostou o vice nez 2,5%. Za zminku
stoji také akcie francouzského Schlumbergeru ( SLB ), jez ztraci na trzni cené cca do 0,1% a také akcie amerického konkurenta Halliburtonu ( HAL )
si odepisuji do 0,5% a do této skupiny patfi také akcie amerického Chevronu ( CVX ), jez se pohybuiji se ztratou do 1%. V centru hledacku investord
jsou dnes akcie technologickych spolecnosti Nvidia a AMD, kde v navaznosti na oznameni Donalda Trumpa ohledné investi¢ni dohody USA a Saudské
Arabie oznamily obé spolecnosti nové kontrakty a dodavky AI ¢ipt mistnim spole¢nostem. Pro obé spolecnosti se jedna o velmi pozitivni zpravy
nebot’ Saudska Arabie jiz nékolikrat vyjadfila svilj zamér stat se jednou z Al velmoci. Akcie Advanced Micro Dev. ( AMD se tak tési zvyseného zajmu
ze strany investord a jeji akcie rostou o 4,7% a podobné jsou na tom akcie Nvdia ( NVDA ), které posiluji na trzni cené o vice nez 3,4%. Silné
posiluji také akcie Super Micro Computer ( SMCI ) se ziskem 16% Naopak pod tlakem se dnes ocita Zluty kov, ktery silnéji dnes koriguje o 2% a
zlato se tak dostava k urovni 3 182 USD/Troy. unci. Tato situace nehraje do karet akciim v tézebnim sektoru zlata a tak akcie nejvétsi kanadské
spolecnosti Barrick Mining ( B ) dnes ztraci vice nez 3% a také akcie amerického konkurenta Newmontu ( NEM ) si odepisuji z trzni ceny vice nez
2,9%. Za zminku stoji také akcie znamého tézare zlata Eldorado Gold ( EGO ), kde akcie ztraci necelych 2%.

S&P 500 (pfedchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




