13. kvétna 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
. 09:00 Index importnich cen (y-y) (bfezen):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 2,2 %
. 09:00 Index exportnich cen (y-y) (brezen):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 2,1 %
. 09:00 CPI (m-m) (duben - konecny): ocekavani
trhu: -0,1 %, pfedchozi hodnota: -0,1 %
. 09:00 CPI (y-y) (duben - konecny): ocekavani
trhu: 1,8 %, predchozi hodnota: 1,8 %
Némecko:

. 11:00 Prizkum ZEW - index ocekavani
(kvéten): ocekavani trhu: 11,3, predchozi
hodnota: -14

. 11:00 Prlzkum ZEW - index soucasnych
podminek (kvéten): ocekavani trhu: -77,
predchozi hodnota: -81,2
Eurozéna:
. 11:00 Prlzkum ZEW - index ocekavani
(kvéten): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -18,5
USA:
. 12:00 Optimismus malych firem NFIB (duben):
ocekavani trhu: 95, predchozi hodnota: 97,4
. 14:30 CPI (m-m) (duben): ocekéavani trhu: 0,3
%, predchozi hodnota: -0,1 %
. 14:30 Jadrovy CPI (m-m) (duben): ocekavani
trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,1 %
. 14:30 CPI (y-y) (duben): ocekavani trhu: 2,4
%, predchozi hodnota: 2,4 %
. 14:30 Jadrovy CPI (y-y) (duben): ocekavani
trhu: 2,8 %, predchozi hodnota: 2,8 %

Akciovy vyhled

Po pondélni vyrazné rally na Wall Street (SP500 +3,3%)
nyni zamorské futures klesaji -0,3%. Investofi tedy
pristupuji k urcitému vybirani ziskd, i kdyZ bylo oznameno
obchodni pfiméfi mezi USA a Cinou, urcité skody v
ekonomice byly napachany. A dozvuky by mohly pésobit na
trhy i v dalsich tydnech. Asie pres noc vétSinou rostla
(Japonsko +1,5%), nedafilo se pouze indexu v Hong
Kongu (-1,3%). Evropské akcie budou v Utery rano otvirat
dle indikaci futures bez vétsich zmén. VCera se uprostfed
rlistového optimismu nedafilo akciim z obranného sektoru
(RHM, SAAB, BAE, TKA), odkud néktefi presouvali cash i s
pohledem na mozna pfimd jednani mezi Ruskem a
Ukrajinou. Pokracuje vysledkova sezdna, solidni Cisla za 1Q
reportoval Bayer. Prazska burza zacala tyden rlstové,
index PX pfidal +1%. AZ u 1800 K¢ se obchoduji akcie
Erste (+3%), titul tak diky sentimentu pronikl zpét nad sva
Unorovda maxima a rychle setfasl propad po ozndmené
akvizici v Polsku. Naopak CEZ véera oslabil -0,9% na 1180
KE. EK Zada CR o odklad podpisu smlouvy na Dukovany.
Dnes bychom v Praze Cekali klidnéjsi vyvoj, vzhledem k
pomérné vysokym Urovnim u bank by nakupni apetit mohl
oslabovat.

Nasdaq 100 20878,5 -0,34
DJIA 42424 -0,16
S&P 500 5849 -0,27
DAX 23715 0,31
Euro Stoxx 50 5376 0,07

Nikkei 225 38183,26 1,43
Shanghai Composite 3375,05 0,17
Hang Sen 23211,04  -1,44

Nasdaq Composite 18708,34 -0,89
S&P 500 5844,19 3,26
Dow Jones Ind. Avg. 42410,10 2,81

EUR/USD 1,1113 0,23
EUR/CZK 24,985 0,14
USD/CzZK 22,468 -0,15
USD/JPY 147,84 -0,41

Zlato 3259,2 0,97
Ropa 61,54 -0,03

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza zahdjila novy tyden réstové, kdyz si méfeno
indexem PX polepsila 0 1,04% na 2 168 bod(. Tahounem se
staly bankovni emise, které téZily z pozitivniho vyvoje
zapadoevropského financniho sektoru. Erste Bank si nakonec
polepsila 0 3,06% na 1 799 K¢, Moneta Money Bank se zvedla
0 1,54% na 145 K¢ a Komer¢ni banka pridala 1,91% na 1 065
KE. Pojistovna Vig zakondila siln€jsi o 0,54% na 1 110 KC.
Emise Doosan Skoda Power posilila o 0,91% na 334 KC.
Naopak Cez korigoval 0 -0,92% na 1 180 K¢. Akcie Colt CZ
klesly o0 -0,29% a Kofola ubrala -0,78% na 447 K¢.
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Némecko

Frankfurtska burza, méreno indexem DAX, na zaCatku tydne
nepatrné posilila. Obchodovani bylo ovlivnéno oznamenim, Ze
USA a Cina snizi vzajemna cla na 90 dni. Z tohoto oznameni
nejvice tézily akcie polovodicové spolecnosti Infineon
Technologies (+8,2 %), vyrobce nakladnich automobill a
autobusti Daimler Truck Holding (+5,2 %) a postovni
spolecnosti Deutsche Post (+4,8 %). Naopak nejvice odepsaly
akcie zbrojare Rheinmetall (-5,9 %), energetické spolecnosti
E.ON (-4,3 %) a realitni spolecnosti Vonovia (-3,3 %).
Evropsky index STOXX 600 roste o vice néZ procento. Nejvice
posiluji sektory IT (+3,56 %), zbytné spotfeby (+3,44 %) a
energie (+2,14 %). Naopak nejvice oslabuji sektory utilit (-
1,95 %), komunikacnich sluzeb (-1,41 %) a nemovitosti (-
1,21 %).
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USA

Na 90 dni bylo domluveno pozastaveni cel branicich obchodu mezi USA a Cinou. Do uzavieni piné dohody bude platit dovozni clo
ve vysSi 30 %. Ze situace benefituji zejména technologie. Amazon uzavira se ziskem 8,12 %, Tesla a Apple nad 6 %, Meta
Platforms rostla o 7,97 % a Nvidia pfidavaji vic nez 5 %. Nizsi cla prinasi vic prepraveného tovaru a dalsi vitéz je doprava a
logistika. Fedex roste o 6,9 %, UPS poskoCilo o 5,3 %. V letectvi Delta Air Lines (+5,79 %). Upokojeni celni valky pfineslo i
snizeni cen zlata, kterého futures kontrakty se obchoduji nad Urovni USD 3240 za unci. Baarick Mining i Newmont odepisuji
priblizné 6 %. Rast by méla také poptavka po ropé a ani navySovani téZby ze strany OPEC+ neudrZelo klesajici cenu. Futures
kontrakty dnes posiluji do dvou procent. Nardst se prelil do cen akcii tézarl. Exxon Mobil pfipisuje 1,7 % a Chevron roste o 2,26
%. Utility naopak odepisuji a zlstavaji jako jediny sektor z indexu S&P 500 ve ztraté. Premiantem odvétvi je NRG Energy, ktera
reportovala silné vysledky za uplynuly kvartdl. Investory potésSila zejména ziskovost, ktera prekonala odhady o desitky procent pri
zisku na akcii USD 2,68. Spolecnost také vyznamné rozsifuje kapacitu téZby zemniho plynu. Opatrnéjsi zlistava defenzivnéjsi
sektor nezbytné spotieby, anebo telekomunikacnich sluzeb. AT&T odepisuje 2,98 %, T-Mobile US ztraci 1,44 %. Prezident Trump
se pripravuje na boj s vysokou cenou lékd. Zitra by mél podepsat dekret, ktery dle jeho slov snizi cenu Iékt o 30 — 80 %. Snizeni
cen by mélo fungovat na zakladé fixace ceny v USA dle nizSich cen v zahrani¢i. Mimo poklesu domacich marzi se tedy predpoklada
i jejich navySeni mimo USA. Merck & Co posiluje 0 5,87 %, Pfizer roste o 3,64 %. Nejnizsi rlist pFipisuje index Dow Jones, ktery
od vyssiho zisku drzela Coca-Cola a Verizon Communications se ztratou 1,4 %. Nejvykonnéjsi akcie jsou Amazon se ziskem 8,07
% a Nike, ktery uzavira vyse o 7,34 %
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




