22. dubna 2025

Ocekavané udalosti

USA:

e 16:00 Spotfebitelska dlvéra (duben -
predbézny): ocekavani trhu: -15,1,
predchozi hodnota: -14,5

e 16:00 Index vyrobni aktivity
richmondského Fedu (duben): ocekavani
trhu: -7, predchozi hodnota: -4

Akciovy vyhled

Evropské akcie vstoupi do obchodovani po
velikonocich s lehkymi ztratami dle indikaci futures
(do -0,5%). Zémorské futures aktudlné pridavaji
+0,6%, ale to jen proto, ze Wall Street prosla v
pondéli tvrdym propadem. Index SP500 uzaviel se
ztratou -2,4% na 5158 bodech a to jesté v posledni
hodiné obchodovani korigoval horsi propad (minima
u 5100 bodd). Donald Trump kritizoval pfistup $éfa
Fedu Powella. Ekonomika pry mize zpomalit, pokud
FED nepristoupi k okamzitému snizeni sazeb. Pry
neexistuje téméf 7zadnd inflace a poukdzal na
klesajici ceny energii. Trh naopak ocekéava, ze cla
posili inflaci posléze a stejné tak zpomali
ekonomiku. Reakci na zminéna prohlaseni (ohrozeni
nezavislého FEDu) je pokracujici propad USD, ceny
zlata se obchoduji na novych rekordech u 3500
USD. Investori rovnéz vidi maly pokrok v jednanich
kolem cel. Tento tyden pokracuje vysledkova
sezéna, reportovat budou napt. TSLA ¢i Alphabet.
Prazskd burza wuzaviela pred prodlouzenym
vikendem ristem +0,4% na 2050 bodech u indexu
PX. Z bank si tentokrate vedla nejlépe Moneta
(+1,6%), naopak Erste a KB byly mirné v zaporu (-
0,2%). Akcie CEZu se drzely v dohledu 1150 K¢. S
pokracCujici volatilitou v USA zatim sledujeme
odolnost na evropskych trzich (rovnéz Asie pres noc
vypadala klidnéji). Na druhou stranu na soucasnych
Urovnich se kupci do novych nakupli zfejmé rovnéz
nepozenou a tak lze cekat pozvolnéjsi start do
nového ,obchodniho" tydne.

Nasdaq 100 18087 0,92
DJIA 38624 0,77
S&P 500 5231,75 0,91
DAX 21281 -0,37
Euro Stoxx 50 4855 -0,35

Nikkei 225 34220,6  -0,17
Shanghai Composite 3304,37 0,39
Hang Sen 21524,51 0,60

Nasdaq Composite 15870,90 -2,55
S&P 500 5158,20 -2,36
Dow Jones Ind. Avg. 38170,41 -2,48

EUR/USD 1,1511 -0,02
EUR/CZK 25,02 0,10
USD/CzZK 21,724 0,05

USD/JPY 140,36 -0,35

Zlato 3480,3 2,06
Ropa 63 0,95

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika (¢tvrtek 17. 4.)

Na prazské burze se obchodovalo smiSené s nejvétsi aktivitou
na bankach (380 mil. K¢), které se krom Monety (+1,62 %)
vyvijely se sektorem v Evrop€, kdyz Erste odepsala 0,23 % na
1537 K¢ a Komercni banka klesla o 0,18 % na 1083 K¢,
Moneta naproti tomu rostla o 1,62 %. V poklesu dale
zakoncily akcie Colt (-0,58 %). Poklidny vyvoj dnes byl na
akciich CEZ (+0,26 %), které po vétSinu dne oscilovaly pfi
1147-1150 K¢&. Dale rostly akcie VIG (+1,11 %), Colt (+0,78
%) a Kofola (+0,68 %). Akcie Philip Morris dnes uzaviely
beze zmény pri 17740 KC. Index PX dnes pripsal 0,36 %, zitra
se na parketu prazské burzy pfi  Velkém pétku
neobchoduje.

PX (pfedchozi den)

2060

2050

2040
11:04 12:.09 1311 14:12 15:15 16:36

Némecko

Némecké akcie mérené indexem DAX v CtvrteCni a posledni
seanci tohoto tydne mirné oslabily. Zitra a v pondéli bude
frankfurtska burza uzaviena z dfivodu velikonocnich svatkd.
Vyrazné se dafilo akciim spolecnosti Siemens Energy (+10,5
%), kterd v ramci predbéZnych vysledkd za 2Q navysila
celorocni vyhled. Mirné posilovaly taktéz akcie holdingu
Porsche Automobil Holding SE (+1,4 %) a realitni spolecnosti
Vonovia (+1,4 %). Oslabovaly akcie zdravotnické spolecnosti
Fresenius Medical Care (-5,8 %), vyrobce letadel Airbus (-2,8
%) a softwarové spolec¢nosti SAP (-2,7 %). Celoevropsky
index STOXX Europe 600 kosmeticky oslabuje. Dafi se zde
sektorim nemovitosti (+0,87 %), nezbytné spotfeby (+0,61
%) a energii (+0,49 %). Oslabuji sektory informacnich
technologii (-1,72 %), priimyslu (-0,38 %) a zdravotni péce (-
0,34 %).
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USA

Pondeélni obchodovani na Wall Street se neslo v duchu silného vyprodeje. Akcie, dluhopisy i dolar zaznamenaly vyrazny pokles,
tazeny obavami z politického tlaku na Federalni rezervni systém (Fed) a eskalujicimi obchodnimi spory. Index S&P 500 klesl
priblizné o 2,5 % a uzavrel na 5 158,20 bodu, coZ predstavuje denni pokles o 2,36 %. Podobné se vyvijely i dalsi hlavni indexy.
Dow Jones Industrial Average oslabil o 2,48 % a uzaviel na 38 170,41 bodu. Nasdaq Composite klesl o 2,55 % na 15 870,90
bodu. Nejvyraznéjsi ztraty utrpély sektory zbytné spotieby (-2,86 %), informacnich technologii (-2,72 %) a energetiky (-2,52 %).
Pokles zaznamenaly vSechny sledované sektory. Mezi nejhlire vykonné akcie v indexu S&P 500 patfily Universal Health Services (-
10,15 %), Blackstone (-7,80 %), Humana (-7,02 %), UnitedHealth (-6,34 %) a Super Micro Computer (-6,33 %). Na opacném
konci spektra se nejlépe dafilo spolecnostem Discover Financial Services (+3,56 %), Dollar General Corporation (+2,73 %),
Fidelity National Information Services (+2,40 %), Microchip Technology (+2,26 %) a Ulta Beauty (+2,21 %), jejich zisky vSak
nedokdzaly negativni trend trhu zvratit. Dolarovy index oslabil na 15mési¢ni minimum, coz znadi odklon investoréi od americkych
aktiv. V reakci na to posilily tradi¢ni bezpecné pristavy. Zlato opét dosahlo rekordni hodnoty nad 3 400 dolar{i za unci a Svycarsky
frank posilil vici dolaru priblizné o 1 %. K poklesu akcii se pridaly i delSi splatnosti americkych statnich dluhopis@. Vynos
benchmarkového 10letého dluhopisu vzrostl na 4,4 %. Trhy reaguji na prohlubujici se obavy ohledné nezavislosti Fedu a dopad(
globalni obchodni valky, pricemZ rétorika prezidenta Trumpa nepfindsi investorlim uklidnéni. Vyprodej zasahl napfi¢ akciovymi i
dluhopisovymi trhy a vedl k posileni bezpecnych aktiv.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




