27. brezna 2025

Ocekavané udalosti

Eurozona:
. 10:00 Penézni zasoba M3 (y-y) (Unor):
ocekavani trhu: 3,8 %, predchozi hodnota: 3,6

%

. 13:30 Rést HDP (g-q) (anualizovano) (4Q -
tfeti, koneCny): ocekavani trhu: 2,3 %,
predchozi hodnota: 2,3 %

. 13:30 Osobni spotfeba (4Q - tfeti, konecny):
ocekavani trhu: 4,2 %, predchozi hodnota: 4,2
%

. 13:30 Defldtor HDP (4Q - treti, konecny):
ocekavani trhu: 2,4 %, predchozi hodnota: 2,4
%

. 13:30 Velkoobchodni zasoby (m-m) (Unor -
predbézny): ocekavani trhu: 0,7 %, predchozi
hodnota: 0,8 %

. 13:30 Nové 7zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (22. bfezna): ofekavani trhu:
225 tis., predchozi hodnota: 223 tis.

. 13:30 Pokracujici Zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (15. brezna): ocekdvani trhu:
1885 tis., predchozi hodnota: 1892 tis.

. 15:00 Pokracujici prodeje dom& (m-m) (Unor):
oCekavani trhu: 0,01, predchozi hodnota: -4,6
%

. 15:30 Zména zasob plynu podle EIA (21.
bfezna): ocekavani trhu: 38, predchozi
hodnota: 9

. 16:00 Index vyrobni aktivity kansaského Fedu
(bfezen): ocekavani trhu: -5, predchozi
hodnota: -5

Akciovy vyhled

Evropské akcie zacnou cCtvrteéni obchodovani v zaporu
(ptitom propad byl ke spatfeni jiz vcera ve druhé Casti
dne). Americky prezident D. Trump uvalil clo 25% na
dovoz automobilli do USA. Coz pfimélo investory omezit
sazky na rizikovéjsi investice kvili rostoucim obavam z
hospodarského rlistu. Kontrakty na Euro Stoxx klesaji
kolem -0,6%. V Asii se nedarilo predevsim automobilkam
(Toyota, Hyundai), SirSi indexy se obchodovaly smisené.
Trump déle pohrozil dalSimi cly, pokud by EU navrhla
protiopatfeni. Zamorské futures se po stfedecnim propadu
(-1,12%) obchoduji bez vétsich zmén. V Praze dnes rano
reportoval COLT CZ, zatimco trzby dosahly 22,4 mld. K¢ a
byly lehce nad odhady trhu (22,376 mid.) jak EBITDA
4,599 i Cisty zisk 1,93 mid. K¢ nepatrné zaostaly za
konsenzem trhu. Uvidime jak se investofi ,poperou® s
oznamenou dividendou 15 K¢ proti odhad@m kolem 30 K¢.
Na druhou stranu firma planuje zpétny odkup akcii ve vysi
1,15 mil. ks (2% celk. mnozstvi). Celkové bychom dnes v
Praze Cekali pokles i na bankach.

Nasdaq 100 20107,5 -0,04
DJIA 42802 0,13
S&P 500 5762,25 0,05
DAX 22828 -1,08
Euro Stoxx 50 5306 -0,84

Nikkei 225 37799,97 -0,60
Shanghai Composite 3373,75 0,15
Hang Sen 23602,59 0,51

Nasdaq Composite 17899,02 -2,04
S&P 500 5712,20 -1,12
Dow Jones Ind. Avg. 42454,79 -0,31

EUR/USD 1,0766 0,13
EUR/CZK 24911 0,12
USD/CzZK 23,128 0,00
USD/JPY 150,32 -0,17

Zlato 3039,5 0,56
Ropa 69,02 -0,27

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza po vcerejSim mirném poklesu se dnes opét
vratila na rlstovou drahu a méfeno indexem PX posilila o
1,01% na 2 137 bodd, coz jsou nova historickd maxima.
Tahounem se stala Komeréni banka, ktera vyskocila o 1,63%
na 1 121 K& pfi nejvy5Sim dennim objemu 250 mil. KC.
Nicméné index taktéz silné téZil z narlistu akcii Cez o 1,08%
na 1 122 K¢ a pojistovna Vig se zvedla o 1,58% na 1 030 Kc.
Erste Bank potom posilila 0 0,60% na 1 690 K¢ a Moneta
Money Bank stoupla 0 0,67% nad 149 K¢. Akcie Colt CZ pred
zitfejSim vysledkovym reportem rostly o 0,39% na 772 Kc.
Kofola si polepsila 0 0,67% na 451 K¢ a Philip Morris pridal
0,45% na 17 840 Kc.
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Némecko

Némecké akcie mérené indexem DAX oslabily o 1,17 %. Nejvétsi
pokles zaznamenaly akcie dodavatele farmaceutického a laboratorniho
vybaveni Sartorius (-5,5 %) poté, co analytici ze spole¢nosti JPMorgan
uvedli, Ze oCekavaji vyhled zisku EBITDA firmy o 6 % nizsi, nez je trzni
konsenzus. Spole¢nost ma své hospodarské vysledky oznamit 16.
dubna pred otevrenim trhu. Vyrazné oslabily rovnéz akcie vyrobce
polovodi¢li Infineon Technologies (-3,5 %) a agrochemické a
farmaceutické spolecnosti Bayer (-3,3 %). Naopak nejvétsi rdst
zaznamenaly akcie zbrojafe Rheinmetall (+2,6 %) poté, co spolecnost
AlphaValue/Baader Europe zménila doporuceni pro akcie z ,sell® na
,add" a stanovila cilovou cenu na 1 462 EUR. Analytici tento krok
odvodnili ofekavanim vyrazného rlstu firmy v ddsledku zmén v
geopolitickém a obranném prostedi. Posilovaly také akcie energetické
spolecnosti Siemens Energy (+1,7 %) a prodejce mody Zalando (+0,8
%). Evropsky index STOXX 600 oslabuje o 0,64 % na 548,72 bodu.
Nejvice k poklesu prispivaji sektory informacnich technologii (-2,53 %),
zdravotni péce (-1,42 %) a zbytné spotteby (-0,90 %). Rostou pouze
sektory energii (+1,59 %), utilit (+0,57 %) a nemovitosti (+0,33
%).
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USA

Ve stfedeéni seanci americké indexy koriguji Gterni rlist a index Dow Jones ztraci 0,31% a $irSi index S&P 500 také koriguje a oslabuje o 1,12%. Investofi jsou v3ak stale
opatrni a citlivé vnimaji riziko ze strany prezidenta Trumpa, ktery v poslednich dnech znovu zopakoval, Ze brzy oznadmi cla na auta a farmaceuticky prlmysl a také jeho
administrativa pfisla se zpravou, Ze uvali 25% cla na veskeré zbozi jakékoliv zemé, kterd nakupuje ropu a plyn od Venezuely. Podle analytikdl se vse mize nékolikrat zménit
odlozit ¢i posunout termin platnosti téchto cel, ale i tak u investord rostou obavy, Ze ekonomika Spojenych staté méize spadnout do recese. Dolar na paru s eurem mirné
posiluje 0 0,15% tj. 1,0779 USD/EUR. V centru zajmu investord je také ropa a podle dnesniho reportu od EIA zésoby surové ropy ke dni 21.3. klesly o 3,341 mil. barell, kdyz
trh predpokladal naopak réist o 1,977 mil. barelfl. Lehka ropa WTI tak dnes sméfuje severnim smérem a pridava vice nez 1% a dostava se k Urovni cca 69,7 USD/barel. Tato
situace je priznivé naklonéna akciim v tézebnim sektoru ¢erného zlata a tak akcie tézebniho obra Exxon Mobil ( XOM ) posiluji na své trzni cené vice nez 1,5% a také akcie
britského konkurenta BP ( BP ) dnes rostou o cca 0,5%. Jesté Iépe jsou dnes na tom akcie Occidentalu Petroleum ( OXY ), jez se pohybuji vy$ o vice nez 1,7% a dafi se také
akciim brazilského Petrobrasu ( PBR ), které se pohybuiji se ziskem cca 1% a v kladném dnes obchoduji také akcie Marathonu Petroleum ( MPC ), které se pohybuji vys se
ziskem cca 1%. Za zminku stoji také akcie francouzského vyrobce a dodavatele tézniho zafizeni Schlumbergeru ( SLB ), které posiluji o cca 0,5% a také akcie jeho
amerického konkurenta Halliburtonu ( HAL ) pfidavaji cca necelych 0,5%. Za pozornost investor{ dnes stoji spole¢nost Dollar Tree ( DLTR ), kterd dnes zvefejnila vysledky
hospodafreni, kde bez zapodteni obchod{l s Family Dollar vykazala meziroéni narlist srovnatelnych trzeb o 2% a zisk na akcii ve vysi 2,11 USD pfi trzbach ve vysi 5 mid.
USD. V pfiétim roce olekavaji rdist srovnatelnych trzeb v rozmezi 3 — 5% a zisk na akcii ve vy$i 5 — 5,5 USD. Spolegnost takeé jiz véera ozndmila prodej spolenosti Familly
Dollar, kterou ziskala v roce 2014. Po deseti letech, kdy se ji nepodafilo vyraznéji nastartovat a integrovat tuto sit’ dolarovych obchod@ se nyni této spolecnosti zbavuje za
Udajnou 1 mld. USD. , pficemz akvizi¢ni cena v roce 2014 ¢inila 9 mld. USD. Invesofi na tento prodej reaguji pozitivné a akcie Dollar Tree ( DLTR ) se tak tési vétsimu zajmu
ze strany investor(l a akcie pridavaji solidnich vice nez 3,1%. V hledacku investor{ je také dnes spolecnost Cintas Corp ( CTAS ). Spole¢nost Cintas, ktera poskytuje sluzby a
produkty v oblasti pracovnich odévd, hygieny a udrzby zvefejnila vysledky hospodareni za 3Q fiskalniho roku 2025, ktery skoncil 28. nora 2025. Trzby i ocistény zisk na akcii
mirné prekonaly prmérna ocekavani analytikdl a firma zéroveri zvysila vyhled pro cely fiskalni rok. Akcie Cintas Corp ( CTAS ).se tak t&Si zvySeného zajmu ze strany
investorli a akcie pridavaji 6,3%. Dnes se nedafi akciim znamé technologické spolecnosti Invidia ( NVDA ), kde podle deniku Financial Times jiz zacaly financni Grady
odrazovat tamni velké technologické firmy, aby nenakupovaly ¢ip H20 od americké spolecnosti Nvidie. Cip byl navrzen tak, aby splfioval americké exportni omezeni, ale
podle ¢inskych regulatorl nesplfiuje pozadavky na energetickou Géinnost. Akcie Nvidie ( NVDA ) v reakci na to ztraci na trzni cené cca 5,7%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se potita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




