17. birezna 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:00 Index importnich cen (y-y) (leden):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 3,5 %

. 09:00 Index exportnich cen (y-y) (leden):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 4,9 %

. 09:00 Index vyrobnich cen (y-y) (Unor):
ocekavani trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: 0,5
%

. 10:00 Bézny Ucet platebni bilance (leden):
ocekavani trhu: 33,00 mid., pfedchozi hodnota:
15,19 mid.

USA:

. 13:30 Newyorsky vyrobni index (brezen):
ocekavani trhu: -2, predchozi hodnota: 5,7

. 13:30 Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny)
(Gnor): ocekavani trhu: 0,7 %, predchozi
hodnota: -0,9 %

. 15:00 Podnikové zasoby (leden): ocekavani
trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: -0,2 %

. 15:00 Index realitniho trhu NAHB (bfezen):
ocekavani trhu: 42, predchozi hodnota: 42

Akciovy vyhled

Evropské trhy budou dle indikaci futures otvirat v
klidnéjsim moédu s mirné rostouci tendenci (+0,1%).
Naproti tomu zamofi aktudlné ztraci -0,6%, Castecné jako
korekce silného pateéniho rlstu (index SP500 +2,15% na
5639 bod{) a také po slovech amerického ministra financi,
jez prohlasil, ze korekce na trhu jsou zdravé. Evidentné se
nyni americka administrativa zaméruje na dlouhodobéjsi
hospodarskou politiku pred kratkodobym vyvojem na trhu s
akciemi. Naproti tomu Asie pfes noc téZila z Cinskych
stimull a dat o spotfebé, kdyz maloobchodni trzby v Ciné
mezirocné rostly +4%. Index v Hong Kongu pridal
+0,45%. V Némecku ceka tento tyden stimulacni balik v
hodnoté 500 mld. Euro na schvéleni parlamentem. Zitra by
mél D. Trump hovofit s Putinem ohledné mozného
ukonceni valky na Ukrajiné. Velka ¢ast diskuse se ziejmé
bude tykat Gzemi. Z makro zprav budou dnes sledovany
maloobchodni trzby v USA, ve stredu inflace v eurozdné,
rovnéz bude zasedat FED (zménu sazeb necekdme).
Prazska uzaviela minuly tyden silnym rdstem, index PX
pridal +2% na 2070 bod(. Skokanem dne byla Erste
(+4,2%), ale rostly také Komereni banka (+1,7%) a CEZ
(+1,6%). Akcie CEZu se zavérecnou hodnotou 1078 K¢
vratily k lednovym maximdm. Zdad se, Zze podil ve
spoleCnosti nadale buduje silny domaci hrac. Vyvoj na
akciich CEZ vSak bude nyni zajimavy i z technického
pohledu. Banky by dale posilovat nemusely.

Nasdaq 100 19564,5 -0,75
DJIA 41264 -0,59
S&P 500 5601,5 -0,68
DAX 22960 0,05

Euro Stoxx 50 5388 -0,19

Nikkei 225 37396,52 0,93
Shanghai Composite 3426,13 0,19
Hang Sen 24111,62 0,63

Nasdaq Composite 17754,09 -9,01
S&P 500 5638,94 2,13
Dow Jones Ind. Avg. 41488,19 1,65

EUR/USD 1,0872 -0,06
EUR/CZK 24,997 -0,06
USD/CzZK 22,994 0,07

USD/JPY 148,87 0,17

Zlato 2997,2 -0,13
Ropa 67,44 0,79

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v zavéru tydne registrovala solidni prirlistek,
kdyz si méFeno indexem PX polepsila 0 1,99% na 2 069 bodd,
coz jsou nova historickd maxima. K ziskdim pomohl pozitivni
sentiment na zapadoevropskych trzich. Tahounem ristu se
stala Erste Bank, ktera po dvou zvysenych cilovych cenach
vyskoCila 0 4,22% na 1 690 KC. Dafilo se i pojistovné Vig s
prirlstkem o 2,77% na 963 K¢ kdyz rovnéZz tato emise
pfiznivé reagovala na navysenou cilovou cenu od HSBC s
ponechanim nakupniho doporuceni. Solidné se zvedla i
Komer¢ni banka a to o 1,68% na 1 089 KC. Spolecnost
Doosan Skoda Power poprvé po IPO reportovala vysledky,
které v mezironim srovnani vykazovaly ve vSech ukazatelich
slusné narlsty. Titul nakonec posilil 0 0,60% na 334 K¢. Cez
potom navysil verejsi po-vysledkovy pfirlistek o dalSich
1,60% na 1 078 KC. Za cely tyden prazska burza kumulativné
posilila 0 1,77%.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

PateCni seanci uzavrel index DAX rdstem o 1,85 %. Nejvice
posilila spolecnost Rheinmetall (+6,3 %). Dafilo se taktéz
spolecnosti Airbus (+4,2 %), jez doda spolecné s Boeingem
celkem 17 letadel v hodnoté 1 mid. USD spolecnosti Dubai
Aerospace. Z toho 80 % kontraktu pripada pravé na Airbus.
Rdst si dnes taktéZ pripsala spolecnost HeidelbergCement
(+3,8 %). Naopak odepisovaly akcie spolecnosti Porsche (-1,4
%), Qiagen (-0,4 %) a Symrise (-0,3 %). Pred otevienim trhu
zverejnily vysledky hospodareni spole¢nosti BMW (-0,3 %) a
Daimler Truck (+2,3 %). Rovnéz evropskému STOXX600 se
dnes dafilo, pfipsal si rist o 1,21 %. Ze segment(l nejvice
posilil prémysl (+2,15 %), informacni technologie (+2,08 %)
a finance (+1,65 %). Dnes pouze odepsal segment
komunikacnich sluzeb (-0,31 %). Co se tyce dluhopisového
trhu. Vynos francouzského 30letého statniho dluhopisu dosahl
4,17 %, coz je nejvyssi vynos od roku 2011. Vynos dle
agentury Bloomberg vzrostl z ddvodu obav o snizeni
kreditniho ratingu Francie.
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USA

Dnesni seance konci v pozitivnim duchu. Indexy se zelenaji a trh absorbuje turbulentni déni tohoto tydne, kdy byla k vidéni
vyrazna volatilita pfevazné zplisobena pokracujici celni politikou USA. Index Dow Jones ma za sebou nejhorsi tyden za posledni
dva roky. Dalsi dny napovi, zdali bude klesajici trend pokracovat. V ramci indexu S&P 500 nejrychleji rostou technologie,
nejslabsim sektorem je sektor nezbytné spotfeby s rlistem tfi desetiny procenta. Z tydenniho pohledu se v zeleném pasmu
podafilo uzaviit energiim a utilitdm. Nejvyssi pokles necelé 4 % vykazuje sektor nezbytné spotteby. Z indexu Dow Jones posiluje
vic nez dvé tretiny akcii. Nejlépe se dafi akciim Nvidia s rlistem 5,27 %. Nad tfi procenta posiluje i American Express, JPMorgan
Chase a Goldman Sachs. Rist indexu Nasdaq Composite tahaji giganti jako Microsoft (+ 2,58 %), Apple (+ 1,82 %), Alphabet (+
1,75 %) anebo Tesla (+ 3,86 %). Ulta Beauty po vysledcich roste o 13,68 %. Minuly kvartal potésil investory prekonanim
ocekavaného zisku na akcii ve vysi USD 8,46. Trzby spoleCnosti jsou v souladu s odhadem. Mirné negativni je vyhled, ktery pfi
horni hranici USD 22,9 zisku na akcii pro rok 2025 nedosahuje ocekévané hodnoty. Citi snizuje doporuceni na akcie T-Mobile US z
Buy na Neutral. Bankovni dfim hodnoti cenu akcii ve srovnani s konkurenci za vysokou. T-Mobile US dnes klesa o 1,2 %. Verizon
Communications odepisuje 0,32 % a AT&T posiluje 0 1,88 %. Abbott Laboratories klesa o 2,45 % po soudnim rozhodnuti o
otevieni nového procesu vedouciho k opétovnému prezkoumani potencidlnich rizik kojeneckych vyziv spolecnosti. Akcie Trump
Media se dnes obchoduje pod USD 20 a pridava 5,43 %. Od raketového povolebniho rlistu akcie ztraci pfiblizné 40 % hodnoty.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




