29. ledna 2025

Ocekavané udalosti

Némecko:
e 08:00 Spotfebitelska divéra GfK (Unor):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -
21,3
Eurozona:
e 10:00 Penézni zasoba M3  (y-y)
(prosinec): ocekavani trhu: 3,9 %,
predchozi hodnota: 3,8 %

e  13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (24.
ledna): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 0,1 %

e 14:30 Velkoobchodni zasoby (m-m)
(prosinec - predbézny): ocekavani trhu:
0,2 %, predchozi hodnota: -0,2 %

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle
EIA (24. ledna): ocekavani trhu: 2686
tis., predchozi hodnota: -1017 tis.

Akciovy vyhled

Po drsném zacatku_ tydne, kdy technologické akcie srazil
levny model Al z Ciny, se vcera situace na Wall Street
uklidnila. Index SP500 pridal +0,9% a Nasdaq100 +1,6%,
v Cele rdstu tentokrat byly akcie NVDA (+8,9%) korigujici
pondélni propad. V Asii byla pres noc cela fada trh
zaviena kvdli lundrnimu svatku. Japonsky index pridal
kolem +1%. Dnes se pozornost investor{l obraci k zasedani
FEDu, zména sazeb se sice necekd, ale zajimavé bude
sledovat, zdali J. Powell bude nadale zastavat spiSe jestrabi
vyhled na ménovou politiku nebo i pod vlivem nového
prezidenta dojde ke zméné ténu. Kvartalni vysledky dnes
také reportuji mega spolecnosti MSFT, TSLA a Meta. Rano
investory potésila nizozemska ASML, kdyZ objednavky
prekonaly odhady trhu. Evropské futures pfitom indikuji
celkové otevreni indexd réistem do +0,5%, samotné akcie
ASML porostou vyraznéji. V Praze index PX v (tery mirné
ztratil -0,2% na 1868 bodd. I kdyz bankovni sektor zlistava
v Evropé v oblibé, pfedchozi vyrazné lepsi vykonnost u
Erste si nyni ,vybird" dan, kdyz v Rakousku se zaCina
hovofit o bankovni dani. Akcie Erste v Praze oslabily -0,8%
na 1543 K¢, ale ve Vidni se pokles prohloubil na 1523 K¢.
Pod tlakem byla i Moneta, kterd se od blizkosti 140 K¢
znovu odrazila doIQ na 134 K¢ (-3,2%). Drzela jen pomérné
levnéjsi KB. Akcie CEZu se vCera vydaly rlist zpét k 1060 K¢
(+1,5%). Dnes Cekame aktivnéjsi pohyby na Erste, jinde
by mél byt vidét stabilnéjsi vyvoj.

Nasdaq 100 21651 0,32
DJIA 44995 -0,08
S&P 500 6103,75 0,11
DAX 21602 0,25
Euro Stoxx 50 5252 0,69

Nikkei 225 39414,78 1,02
Shanghai Composite 3250,60 -0,06
Hang Sen: 20225,11 0,14

Nasdaq Composite 19733,59 2,03
S&P 500 6067,70 0,92
Dow Jones Ind. Avg. 44850,35 0,31

EUR/USD 1,0421 -0,07
EUR/CZK 25,116 0,20
USD/CzZK 24,1 0,26
USD/JPY 155,24 -0,18

Zlato 2764,2 -0,12
Ropa 73,06 0,16

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza navazala na vCerejsi pokles a méreno indexem
PX odepsala dalSich -0,23% na 1 867 bodl. Tahounem ztrat
se stala Moneta Money Bank, ktera odepsala -3,18% na 134
K¢ poté, co analytici Erste Bank doporudili titul redukovat.
Erste Bank potom odepsala -0,84% na 1 543 K& a Philip
Morris klesl 0 -0,47% na 17 120 K¢ Naopak Cez si polepsil o
solidnich 1,53% na 1 059 K¢ pfi nejvyssim dennim objemu
161 mil. K¢. Akcie Colt CZ se zvedly o mirnych 0,14% na 710
K¢ a Komercni banka pridala 0,56% na 895 K¢. Kofola stoupla
0 0,73% na 414 K¢.
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Némecko

V Utery nejvice vzrostly akcie vyrobce laboratorniho vybaveni
Sartorius (+11,5 %) poté, co spoleCnost zverejnila své
hospodarské vysledky za 4Q 2024. Vyznamné rostly také akcie
Siemens Energy (+7,5 %) a Merck (+3,0 %). Naopak nejvice
klesly akcie vyrobcd vozidel BMW (-2,8 %), Porsche (-1,7 %)
a Daimler Truck (-1,7 %). Roste i celoevropsky index STOXX
Europe 600 (+0,25 %). Tento rlst je tazen zejména sektorem
komunikacnich sluzeb (+1,61 %), utilit (+1,09 %) a
nemovitosti (+1,00 %). Zadny ze sektord vyznamnéji neklesa.
Po uzavreni trhu oznami své hospodarské vysledky za 4Q
2024 francouzsky koncern LVMH (-0,56 %).
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USA

V zamori se vcera vyplachovaly technologické tituly. VétSina megacap spolecnosti odepsala mezi 5-10 %. Délo se tak na pozadi
informaci o AI modelu spolec¢nosti DeepSeek, ktery se zlomkovymi naklady dosahl porovnatelnych vysledk@. S pribyvajicim ¢asem
se vSak vynorilo mnoho podrobnéjsich informaci a trh se uklidnil. O revoluci se (zatim) nejedna, jde spiSe o vylepseni dosavadniho
modelu prezentovaného zapadnimi zemémi. Objevily se spekulace o spolehlivosti tvrzeni ¢inskych vyvojari a vyvstava otazka, jak
se Cinané dostali k takovému mnoZstvi ¢ipQ, kdyZ jsou na né uvaleny sankce. Ve vysledku Nvidia (NVDA +6,94 %) umazala
zhruba tretinu vcerejSich ztrat. Do popredi zajmu se dale derou i dalsi clenové "Magnificent Seven", ktefi reportuji kvartalni
vysledky v tomto tydnu. Jiz zitra ¢ekdme na Cisla Microsoftu (MSFT +2,51 %), Meta Platforms (META +2,64 %) a Tesly (TSLA -
0,71 %). Ve Ctvrtek je doplIni Apple (AAPL +3,89 %). Trh rovnéz zaznamenal prekvapivy pokles objednavek dlouhodobé spotieby
a mirné lepsi vysledek indexu vyrobni aktivity Richmondského FEDu. Jak jiz bylo zminéno, technologicky sektor umazava Cast ze
vcerejSich ztrat. Podobné jsou na tom komunikacni sluzby. Na druhém konci klesaji utility a energie na pozadi rostouci ceny ropy.
Vynosy americkych vladnich bond( dnes mirné ztraceji. Problémy zmitany Boeing (BA +2,04 %) roste po Ctvrtletnich vysledcich,
ve kterych se reflektuji stavky zaméstnanct a nehody strojl. Vyhled na dalsi obdobi vsak investofi vnimaji optimisticky. Pod
analytickymi odhady zvererejnil své kvartalni vysledky zbrojai Lockheed Martin, ktery navic oznamil vyhled na spodni hrané
trznich ocekavani. Ze stejného dlivodu slabého vyhledu se na chvost dennich vykonl zafadila automobilka General Motors.
Naopak na koni jsou provozovatelé vyletnich lodi v Cele s Royal Caribbean Cruises, kdyZ tato spolecnost prekvapila trh solidnimi
trzbami i Cistym ziskem.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




