23. ledna 2025

Ocekavané udalosti

Eurozona:
e 16:00 Spotrebitelska ddvéra (leden -
predbézny): ocekavani trhu: -14,1,
predchozi hodnota: -14,5

USA:

e 14:30 Nové Zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (18. ledna): ocekavani
trhu: 220 tis., predchozi hodnota: 217 tis.

e  14:30 Pokracujici zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (11. ledna): ocekavani
trhu: 1866 tis., predchozi hodnota: 1859
tis.

e  16:30 Zména zasob plynu podle EIA (17.
ledna): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -258

e 17:00 Index vyrobni aktivity kansaského
Fedu (leden): ocekavani trhu: O,
predchozi hodnota: -4

e 18:00 Zména zasob surové ropy podle
EIA (17. ledna): oCekavani trhu: 600 tis.,
predchozi hodnota: -1962 tis.

Akciovy vyhled

Po rlstu do blizkosti maxim (index SP500 +0,6% na 6086
bodll) ve ctvrtek rano zémorské futures mirné ztraci (-
0,15%). Stejné tak evropské akcie dle zminénych indikaci
oteviou bez vétsSich zmén s lehce ztratovou tendenci. Rally
americkych akcii tento tyden podpofily sliby ohledné
investic desitek mld. USD do infrastruktury AI. Softbank,
OpenAl a Oracle planuji spole¢ny podnik Stargate, ktery by
stavél datacentra a dalsi zminénou infrastrukturu. Na
druhou stranu se objevuji pochybnosti ohledné podrobnosti
a financovani celého podniku. Asie pres noc rostla, index
MSCI Asia po 4. v fadé, Cinsti predstavitelé ujistili investory
o odhodlani vlady podporovat trh a trzni ceny. Index CSI
300 byl nejvyse za 3 tydny, ale Hong Kong prosel
vybiranim ziské (-0,6%). Z vysledkd v Asii zaujal propad
akcii SK Hynix (-4,5%) a za olekavanimi zaostala také
spole¢nost Hyundai. Prazska burza se i pfes vybirani zisk{
na bankach (Moneta -1,6%) a Erste (-0,2%) ve stfedu
drzela diky CEZu (+2,2%). Index PX tak stagnoval. Dnes
budou zfejmé nadale sledované akcie CEZu, jejichZ kurz se
dostal k urovnim u 1020 K¢. Coz jsou nejvyssi hodnoty od
fijna 2023. Ceny elektfiny se dostaly do blizkosti 100 Euro
a na akciich byl stale vidét zajem na nakupni strané.

Nasdaq 100 21936,75 -0,29
DJIA 44312 -0,09
S&P 500 6111 -0,16
DAX 21383 0,02
Euro Stoxx 50 5215 -0,15

Nikkei 225 39958,87 0,79
Shanghai Composite 3230,16 0,51
Hang Sen 19681,22 -0,49

Nasdaq Composite 20009,34 1,28
S&P 500 6086,37 0,61
Dow Jones Ind. Avg. 44156,73 0,30

EUR/USD 1,0398  -0,09
EUR/CZK 25,142 0,04
UsD/CzK 24,178 0,16
USD/IPY 156,54 0,01

Zlato 2761,9 -0,32
Ropa 74,34 -0,47

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prestoze se dnes na prazské burze obchodovalo prevazné v
Cervenych Cislech, index PX uzavfel kladng, kdyZz celkovy
pokles kotovanych papird kompenzoval rlst Cezu o 2,2 % pri
objemu 256 mil. KE Akcie zahdjily rlstové tazeni jiz na
zaCéatku seance, kdy cena prekonala lokalni maximum lehce
nad 1000 K&, v pribéhu dne si cena téméF sahla na 1030 K¢,
avsak po zavéreCné aukci se cena uklidnila na 1022 K¢. Na
zajimavych Urovnich balancovala také Komercni banka (-0,06
%), ktera prestoze zakonCila na 895 K¢, tak béhem dne
nakoukla nad droven 900 K¢, ktera zifejmé v dalSich dnech
mlze pInit ddleZitou Uroven technické rezistence. V Gvodu
dne jsme na 900 K¢ vidéli dynamicky pohyb az 1,3 % dold,
trh vSak pohyb rychle umazal a obchodoval v blizkosti
devitistovky. S nejvétsi zapornou zménou zakoncila Moneta (-
1,5 %), a to pri 138,4 K¢, dale se nedarilo akciim Colt (-0,43
%), Philip Morris (-0,35 %) Ci Erste (-0,13 %). VIG zakonCil
beze zmény pfi 790 K¢ a Kofola rostla o 0,48 % na 416
K¢.
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Némecko

ndex DAX béhem dnesni obchodni seance posiloval. Darilo se
hlavné Siemens Energy (+6,5 %) Vv souvislosti s projektem
Stargate. Dale rostly akcie Adidasu (+6,0 %), ktery dnes
oznamil predbézné vysledky hospodareni za 4Q. Rostly také
akcie spolecnosti Muenchener Rueckversicherungs (+4,2 %),
na kterou dnes analytik z HSBC zvysil doporuceni na stupen
,,Buy".Celoevropsky index STOXX Europe 600 zaznamenava
Sestou rlistovou seanci v fadé a posiluje 0 0,39 % na 528,04
b. Sektorové se nejvice dafi IT (+1,71 %), prdmyslu (+1,04
%) a zbytné spotrebé (+1,0 %). Oslabuji sektory Utilit (-1,53
%), realit (-0,89 %) a energetiky (-0,31 %).
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USA

Ve stredecni seanci americké indexy pokracuji v mirném réistu a index Dow Jones pfidava 0,3 % a $irsi index S&P 500 se pohybuje s lepsim vysledkem 0,61 %. Trhy tak
rostou na viné nadéje, ze nova Trumpova administrativa nezavede tolik cel, jak slibovala. Trump jiz prvni den v (fadu znovu pohrozil 25% cly na Kanadu a MeX|ko a jiz druhy
den ve svém (fadu rozsifil své celni hrozby o Cinu a Evropskou unii. V projevu na akci v Bilém domé Trump nastinil potenmalnl 10% clo na ¢insky dovoz s odkazem na
tidajnou roli Ciny v pasovani fentanylu do Severni Ameriky. Jako mozné datum zavedeni, kdy cla zaénou platit uved| termin 1. Ginor. 2025. Podle analytikdi tyto prohlasenl
zatim odpowda Trumpoveé rétorice a jedinym konkrétnim opatremm jeho administrativy je zatim zadani prezkumu obchodnich praktik s terminem do 1. dubna 2025, coz
poskytu]e Ciné a dalsim zemim prostor na vyjednavani & fedeni Trumpovych pozadavkd. Dolar na paru s eurem zatim mirné posiluje 0 0,12 % tj. 1,0416 USD/EUR. V centru
zajmu investord je také lehka ropa WTI, ktera se pohybuje u Grovné 75,6 USD/barel a mirné ztraci 0,2 %. Ropa mlZe téZit z prohladeni Donalda Trumpa, ktery podporuje v
USA zvySeni téZebnich limit& ropy a také jeji vyvoz pripadné do Evropy. S posilujicim dolarem se dnes nedafi akciim v tézebnim sektoru ¢erného zlata a tak akcie znamého
téZzare APA (APA) se pohybuiji niz o cca 1% a také akcie konkurenta Baker Hughes Company (BKR) obchoduji se ztrdtou cca 2,5% a podobné jsou na tom také akcie
Marathonu Petroleum (MPC) se ztratou cca 1,5%. Proti trhu se dnes vydaly akcie brazilského Petrobrasu (PBR), jez se pohybuiji se ziskem cca 1 %. V Cervenych Cislech se
nachazi také akcie tézebniho obra Exxon Mobil (XOM), které ztraci cca 1,5 %. Za zminku stoji také akcie vyrobce a dodavatele tézni techniky Halliburtonu (HAL), ktery
predstavil vysledky za 4Q. 2024 zaznamenal nizsi zisk v meziro¢nim srovnani a jeho akcie dnes ztraci cca 3,5 % a podobné je na tom jeho francouzsky konkurent
Schlumberger (SLB), ktery pFedstaviI slusné vysledky za 4Q. 2024 jiz na konci minulého t{/dne ale i pres to jeho akcie dnes koriguji o necelych 4,5 %. Pomérné slusné si
dnes vede Zluty kov a i pres silngjsi dolar zlato pfidava 0,3 % a pohybuje se u Grovné 2 766 USD/Troy. unci. I kdyZ samotné zlato roste, tak 5|Iné]§|' dolar dnes vadi
téZarskych spolecnostem v sektoru tézby zlata a tak akcie nejvétsiho kanadského tézare Barrick Gold (GOLD) dnes koriguji o cca 1,2% a hned v zavésu se pohybuji akcie
konkurencniho amerického Newmontu (NEM) se ztratou cca 1,5% a také akcie zndmého téZafe Eldorado Gold (EGO) se naopak pohybuji v zeleném se ziskem cca 1,5%.
Velmi slusné si dnes vedou akcie streamovaci spole¢nosti Netflix (NFLX), kde se spole¢nost pochlubila reportem vysledké za 4Q. 2024 a zaznamenala tak historicky nejvyssi
mezikvartalni narfist predplatiteld a to o 18,91 mil., coZ vyrazné predcilo oekavani analytikdi ve vysi 9,18 mil. Akcie Netflixu (NFLX) se tak t&Si zvySenému zajmu ze strany
investordl a pfidavaji na své trzni cené vice nez 9,7 %. Na kladné viné se dnes vezou také akcie nadnarodniho koncernu The Procter & Gamble (PG) a to po reportu za 2Q. FY
2025. Spole¢nost zaznamenala organicky réist trzeb o 3 %. Objem organickych prodejti se zvysil 0 2 %. Akcie The Procter & Gamble (PG) se tak posouvaji vy$ na trzni cené
o necelych 2,5 %. Z indexu S&P 500 se dafi akciim americké farmaceutické spolecnosti Moderna (MRNA), jeZ rostou o 7,3 % a naopak se nedafi akciim konkurenéni
farmaceutické spolecnosti Johnson & Johnson (INJ), kterd reportovala vysledky za 4Q. 2024 a jeji akcie dnes ztréci cca 2,2 %.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




