12. cervence 2024

Ocekavané udalosti

Némecko:

e /2024 Béiny ucet platebni bilance
(kvéten): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 25,9 mid.

USA:

e 14:30 Index vyrobnich cen (m-m)
(Gerven): ocekavani trhu: 0,1 %,
predchozi hodnota: -0,2 %

e 14:30 Jadrovy PPI (m-m) (Cerven):
oCekavani trhu: 0,2 %, predchozi
hodnota: 0,0 %

e  14:30 Index vyrobnich cen (y-y) (Cerven):
oCekavani trhu: 2,3 %, predchozi
hodnota: 2,2 %

e 14:30 Jadrovy PPI (y-y) (Cerven):
oCekavani trhu: 2,5 %, predchozi
hodnota: 2,3 %

e 16:00 Index spotfebitelské  dlvéry
University of Michigan (Cervenec -
predbézny): ocekdvani trhu: 68,5,
predchozi hodnota: 68,2Akciovy vyhled

Akciovy vyhled

Evropské akcie ¢ekd v patek rano dle indikaci futures
pomalejsi start. Vcera pritom ke konci obchodniho dne
rostly (napf. DAX +0,7%) povzbuzeny lepsSimi inflacnimi
daty z USA. Zajimavym vyUsténim Ctvrtecniho obchodovani
na Wall Street byl posléze slusny vyprodej velkych
technologickych firem, index Nasdaq 100 propadl pres -
2%. Naopak mensi firmy registrovaly pritok penéz.
Uvidime, zdali by tohle mohl byt zacatek urcité rotace. V
Asii propadlo Japonsko (-2,4%), naopak Cinské tituly v
Hong Kongu rostly (+2,5%), blizi se plénm strany a
néktefi investofi mohou ocekavat politickou podporu
smérem k trhu. Dnes startuje v zamofi vysledkova sezdna,
zacnou tradi¢né banky C, JPM, WFC. V Praze si tento tyden
vede velmi dobre Erste, vCera se jeji akcie zvedly na 1174
K¢ (+1%) a ve Vidni dokonce rlist pokracoval na 1182 K¢.
Sentiment odpoledne v sektoru by mohl na Erste zvysit
volatilitu. KB se vratila nad 780 KC a Ize Cekat urcity zajem
o titul. CEZ by mohl mit u 900 K¢ rezistenci.

Nasdaq 100 20433,5 -0,04
DJIA 40132 0,11
S&P 500 5642,5 0,05
DAX 18723 0,20
Euro Stoxx 50 5021 0,12

Nikkei 225 41190,68 -2,45
Shanghai Composite 2974,17 0,13
Hang Sen: 18274,24 2,48

Nasdaq Composite 18283,41 -1,95
S&P 500 5584,54 -0,88
Dow Jones Ind. Avg. 39753,75 0,08

EUR/USD 1,0864 -0,01
EUR/CZK 25,353 -0,05
USD/CzZK 23,32 -0,04
USD/JPY 159,11 0,20

Zlato 2412,4 -0,39
Ropa 81,8 0,52

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Na prazské burze se dnes akcie obchodovaly smisené,
presto vSak index PX po zévérecné aukci pripisuje zisk
0,41 % na 1586,73 b. Mezi ziskové tituly dnes patfi
Erste (+1,03 %), Komercni banka (+0,96 %) a CEZ
(+0,56 %), ve ztraté pak uzaviely akcie spolecnosti
Philip Morris (-0,65 %), Colt (-0,6 %), Kofola (-0,34
%), Moneta (-0,19 %) a VIG (-0,13 %). Obchodovalo
se pfi primérmych objemech, kdyZ nejaktivnéjsi byli
obchodnici na Komer¢ni bance (110 mil. K&) a CEZu
(103 mil. K¢).
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Némecko

Némecka burza ve ¢tvrtek zaznamenala rlist, index DAX posilil
o0 vice nez 0,7 %. Darilo se predevsim spoleCnostem Sartorius
(+5,3 %), RWE (+2,9 %) a Merck (+2,9 %). Opacnym
smérem se vydaly akcie Airbus (-0,7 %), Porsche (-0,7 %) a
Deutsche Bank (-0,7 %). Evropsky index STOXX600 dnes
rovnéz pripisoval zisky. Z jednotlivych segmentll se dafilo
realitam (+1,85 %), utilitdm (+1,60 %) a zbytné spotrebé
(+1,07 %). Naopak odepisovaly technologie (-0,39 %) a
energie (-0,39 %).
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USA

Americké trhy si ve vCerejSi seanci opét posouvaly historickd maxima. Dnes investori na Wall Street spiSe vybiraji zisky. Patrny je
Ustup zejména u technologickych gigantl a tzv. megacap spolecnosti. Naopak priliv penéz je citit do tzv. small caps
reprezentovanych napfiklad indexem Russell 2000, ktery pfidavé pres 3 %. Dnesni makrodata vyznéla spiSe protiinlacng, tedy
naznacuji, ze rdst cen se podarilo dostat pod kontrolu. Cervnové CPI totiz vySlo nizsi nez se ¢ekalo. Pravidelny report z trhu prace

vy s v

ukazal nizSi nez oCekavané zadosti o podporu v nezaméstnanosti. Na zavéry vyplyvajici ze zdanlivé zkrocené inflace je vsak jesté
brzy. Jiz zitra zacina hlavni ¢ast vysledkové sezény za druhy kvartdl. Sektorovym pohledem je dnes situace pékné Citelna.
Vyprodej na réstovych titulech z IT a komunikaci fadi tyto sektory na chvost dnesniho pofadi. Naopak priliv penéz je do realitnich
a prlmyslovych spolecnosti. Mezi nehorsi firmy dnesniho dne se fadi vyrobce elektroaut Tesla, kdyZ spolec¢nost odlozila
predstaveni ocekdvaného Robotaxi na fijen a tym dostal Ukoly k diléimu prepracovani projektu. Vyznamny americky letecky
dopravce Delta Airlines predstavil vysledky. Z reportu vyplynula tuha konkurencni bitva a spolecnost pristoupila ke snizeni vyhledu
zisku na probihajici kvartal, celoroéni vyhled potvrdila.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




