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Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:00 HDP (g-q) (1Q - prvni, pfedbézny): ocekavani
trhu: 0,4 %, predchozi hodnota: 0,4 %

. 09:00 HDP (y-y) (1Q - prvni, predbézny): ocekavani
trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,2 %

. 10:00 Ménova zasoba M2 (y-y) (bfezen): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 8,0 %

Némecko:

. 08:00 Index importnich cen (y-y) (bfezen): ocekavani
trhu: -3,8 %, predchozi hodnota: -4,9 %

. 08:00 Maloobchodni trzby (m-m) (bfezen): ocekavani
trhu: 1,4 %, predchozi hodnota: -1,9 %

. 08:00 Maloobchodni prodeje (bez sezénniho ocisténi)
(y-y) (bfezen): ocekavani trhu: -0,7 %, predchozi
hodnota: 1,7 %

. 09:55 Zména potu nezaméstnanych  (duben):
ocekavani trhu: 8,0 tis., pfedchozi hodnota: 4,0 tis.

. 09:55 Mira nezaméstnanosti (sezénné ocisténo)
(duben): ocekavani trhu: 5,9 %, predchozi hodnota:
59 %

. 10:00 HDP (sezénné ocisténo) (g-q) (1Q - predbézny):
ocekavani trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: -0,3 %

. 10:00 HDP (bez sezénniho ocisténi) (y-y) (1Q -
predbézny): ocekavani trhu: -0,8 %, predchozi
hodnota: -0,4 %

Eurozodna:

. 11:00 CPI odhad (y-y) (duben): ocekavani trhu: 2,4 %,
pfedchozi hodnota: 2,4 %

. 11:00 CPI (m-m) (duben - predbézny): ocekavani trhu:
0,6 %, predchozi hodnota: 0,8 %

. 11:00 HDP (sezénné ocisténo) (9-q) (1Q -
prvni, predbézny): ocekavani trhu: 0,1 %,
predchozi hodnota: 0,0 %

Akciovy vyhled

Futures jsou v Utery rano stabilni, cekejme tedy klidnéjsi
otevieni na evropskych trzich. Na Wall Street se vcera
index SP500 vratil nad metu 5100 bod@ a uzavrel na 5116
bodech (+0,3%). V Asii se dafilo Japonsku (+1,2%),
Cinské akcie se obchodovaly smisené. Cinska data ohledné
vyrobni aktivity registrovala druhym mésicem v Fadé
expanzi. Dnes budeme v Eurozoné sledovat data ohledné
inflace CPI, dil¢i Udaje z nékterych statd véera vychazela
podle oekdvani. Zitra se na vétSiné evropskych trhé
nebude obchodovat kvdli svatku. Vecer bude presto
sledované zasedani FEDu, investofi se spise kloni k vice
Jjestfabimu® tonu z Ust J. Powella. PokraCuje vysledkova
sezona s vétsinou solidnimi Cisly. V Praze reportovala Erste,
Cisty zisk 783 mil. Euro prekonal odhady (696 mil. Kc),
stejné jako Cisté urokové vynosy (1,85 mid. vs 1,82 mid.) a
vynosy z poplatkd a provizi (712 mil. vs 691 mil.). Banka
soucasné potvrdila vyhled pro letosni rok. Akcie Erste vera
klesaly (-0,8%) v souladu s okolnim sentimentem v
sektoru, ktery ovlivnila svym poklesem némecka Deutsche
Bank. Dnes podaly své zavazné nabidky na stavbu aZ 4
jadernych reaktorl spolecnosti EdF a KHNP. CEZ je bude
analyzovat a o vitézi by se mélo rozhodnout do léta. Akcie
CEZ vcera posilily +1,2% na 864 K¢.

Nasdaq 100 17895,25 -0,05
DJIA 38542 -0,04
S&P 500 5142,5 -0,09
DAX 18321 0,07

Euro Stoxx 50 4966 0,16

Nikkei 225 38405,66 1,24
Shanghai Composite 3106,43 -0,21
Hang Sen: 17748,41 0,01

Nasdaq Composite 15983,08 0,35
S&P 500 5116,17 0,32
Dow Jones Ind. Avg. 38386,09 0,38

EUR/USD 1,0705 -0,13
EUR/CZK 25,143 0,10
USD/CzZK 23,483 0,26

USD/JPY 156,90 0,36

Zlato 2334,1 -1,00
Ropa 81,88 -0,18

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

V Uvodu tydne se tituly na prazské burze obchodovaly vyse
navzdory smiSenému vyvoji v zahrani¢i (Némecko -0,28 %,
Evropa +0,11 %). V cele poklesti jsou dnes informacni
technologie a banky, které tla¢i na pokles Erste na prazské
burze (-0,76 %), vedle toho ale Komercni banka (+0,35 %) a
Moneta (+0,41 %) z{stavaji ziskové. Komercni banka pfitom
po dlouhé dob& s objemem nad 250 mil. K& S réstovou
tendenci se dnes vyvijel i Cez (+1,17 %), stejné jako sektor v
Evropé. S Sirsi perspektivou sledujeme na Cezu ale zuzovani
konsolidacniho pasma pri klesajicich objemech, technicky nyni
s mantinely 840-885 K¢. Mimo akcie Kofoly (-0,74 %) se pak
na prazské burze obchodovalo v kladnych Cislech, VIG (+1,65
%), Philip Morris (+0,25 %) ¢i Colt (+0,79 %). V uUvodu
zitfejSiho obchodniho dne Ize ocekavat technicky pokles akcii
Monety na RM-Systému. Index PX dnes pripsal 0,47 % na
1550,68 b.
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Némecko

V Uvodu tydne némecka burza odepisovala. Nejvice rostly
akcie Daimler Truck (+2,6 %), RWE (+2,5 %) a Fresenius
(+1,7 %). Naopak od rana klesaly akcie Deutsche Bank (-8,6
%). Dale pak odepisovaly akcie Porsche (-2,8 %) a
Commerzbank (-2,6 %). Evropsky index STOXX 600 dnes
pripsal 0,11 % na 508,52 b. Ze sektorli se darilo realitam
(+0,97 %), utilitdm (+0,88 %) a materialdm (+0,51 %).
Naopak se nedafilo IT (-1,12 %), zbytné spotrebé (-0,49 %) a
energiim (-0,21 %).
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USA

V pondélni seanci navazuji akciové trhy na kladny zavér, kdyZ si za minuly tyden SirSi index S&P 500 celkové pripsal 2,7% a
Castecné tak srovnal predchozi poklesy. Dnes index Dow Jones roste o 0,39% a S&P 500 se pohybuje v zelenych se ziskem
0,32%. Z makro Cisel musime zminit PCE deflator, coz je preferované méfitko FEDu, , kde report ukazal mezimési¢né na 0,3%(
mezirotné 2,7% v souladu s konsensem. Dolar na paru s eurem klesa o 0,25% tj. 1,0722 USD/EUR. V centru zajmu investord je
také lehka ropa WTI, kdy trhy sleduji lepsSici se vyhled na dohodu mezi Izraelem a Hamasem na vyménu unesenych a také mozné
priméfi. Lehka ropa WTI na vzniklou situaci reaguje poklesem o cca 1,5% a dostava se k Urovni 82,6 USD/barel. Na tuto situaci
reaguji akcie tézarskych spolecnosti v sektoru tézby cCerného zlata a tak akcie znamého tézare Occidentalu Petroleum (OXY)
rostou cca 0,7% a z Cervenych otaceji akcie Marathonu Oil (MRO), ktery roste cca 0,2% a s podobnym vysledkem se pohybuji
akcie Baker Hughes (BKR) se ziskem cca 1%. Za pozornost stoji tézebni obr Exxon Mobil (XOM), kde spolecnost v prvnim kvartéle
doséhla na trzby 83,1 mld. USD ( -4% r/r, ocek. 80,3 mld USD) a ocisténého zisku na akcii 2,2 USD ). Za poklesem je predevsim
nizsi cena plynu a propad rafinérskych marzi. Exxon v reportovaném kvartalu snizi objem zpétného odkupu akcii na 3 mld. USD I
pres tyto zpravy akcie Exxon Mobile (XOM) pridavaji cca 1,4%. V Cervenych se dnes pohybuji akcie francouzského vyrobce a
dodavatele tézni techniky Schlumbergeru (SLB), které koriguji o cca 0,1% a také akcie konkurenta amerického Halliburtonu (HAL)
se pretocily do kladnych a pfidavaji cca 0,9%. Za pozornost investord dnes stoji akcie vyrobce elektrickych vozdi Tesla (TSLA) a to
v reakci na oznameni, ze firma prekonala dlezity meznik pro realizaci projektu technologii pro samoriditelna vozidla v Ciné. Podle
informaci od $éfa spolecnosti Elona Musla tak cinské Urady zrusily restrikce na vozy znacky Tesla s tim, Ze Tesla zacala plnit
¢inské regulatorni poZadavky v oblasti zabezpeCovani dat. Zprava tak podpofila Gvahy o tom, Ze systém autonomniho Fizeni FSD
by mohl byt brzy v Ciné dostupny. Na zakladé téchto zprav se akcie Tesly (TSLA) tési vétsimu zajmu investorl a dnes pridavaji na
své trzni cené cca 15%. Z indexu S&P 500 se dafi akciim jednoho z nejvétsich tézafll lithia Albemarle Corp ( ALB ), kde akcie
rostou o 7,6% a naopak se nedafi spolecnosti Franklin Resources (BEN), které se pohybuji v Cervenych se ztratou -5,4%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




