12. dubna 2024

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 10:00 Bézny ucet platebni bilance (Unor):
ocekavani trhu: 8,60 mid., pfedchozi hodnota:
6,85 mid.

Némecko:

. 08:00 CPI (y-y) (brezen - konecny): ocekavani
trhu: 2,2 %, predchozi hodnota: 2,2 %

. 08:00 CPI (m-m) (bfezen - konecny): ocekavani
trhu: 0,4 %, predchozi hodnota: 0,4 %

. 08:00 CPI - harmonizovano dle EU (m-m)
(bfezen - konecny): olekavani trhu: 0,6 %,
predchozi hodnota: 0,6 %

. 08:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y)
(bfezen - konecny): olekavani trhu: 2,3 %,
predchozi hodnota: 2,3 %

USA:

. 14:30 Index importnich cen (m-m) (bfezen):
ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,3
%

. 14:30 Index importnich cen (y-y) (brezen):
ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: -0,8
%

. 14:30 Index exportnich cen (y-y) (brezen):
ocekavani trhu: -1,2 %, predchozi hodnota: -
1,8 %

. 16:00 Index spotfebitelské divéry University of
Michigan (duben - predbézny): ocekavani trhu:
79,0, predchozi hodnota: 79,4

Akciovy vyhled

V patek rano budou dle indikaci futures otvirat evropské
akcie v kladném teritoriu (+0,7%). Budou se tak snazit
umazat vcerejsi pokles, kdy napf. némecky DAX ztratil -
0,7%. Wall Street nakonec ve Ctvrtek posilila, obrat vedly
technologické akcie (Nasdaq 100 +1,5%), index SP500 se
vratil zpét k meté 5200 bodd (+0,7%). Zamorské futures
mésic byly mirné slabsi, vynosy na dluhopisech v USA tak
mély moznost alespon konsolidovat kolem 4,55%. Zato
nové maxima predvedlo zlato, které se obchoduje pobliz
Grovné 2400 USD. Na zasedani ECB se prekvapeni nestalo,
sazby zatim dol& nesly a mélo by se tak stat v cervnu.
Dnes se v zamori rozjede vysledkova sezéna, zacnou
tradicné banky (C, WFC, JPM). Asie pies noc spise ztracela,
nedafilo se indexu v Hong Kongu (-2%). Prazska burza ve
Ctvrtek mirné oslabila, index PX uzaviel na 1547 bodech.
Zisky se podle oCekavani vybiraly na Erste (-1,5%), kurz
zamifil pod 1080 KC. Naopak kupci byli v zavéru vidét na
CEZu, akcie se pokousely o 860 K¢ (+0,1%), kdyZ rostly
ceny povolenek i elektfiny. Ceny ro¢niho kontraktu se
dokonce vratily k meté 90 Euro. Dnes ¢ekame spiSe lehky
rlst domaciho trhu. Odpoledne mlize byt aktivni s
bankovnim sektorem Erste.

Nasdaq 100 18504,25 0,10
DJIA 38784 0,13
S&P 500 5247 0,07
DAX 18331 0,83
Euro Stoxx 50 4962 0,92

Nikkei 225 39523,55 0,21
Shanghai Composite 3025,49 -0,29
Hang Sen 16759,48 -1,96

Nasdaq Composite 16442,20 1,68
S&P 500 5199,06 0,74
Dow Jones Ind. Avg. 38459,08 -0,01

EUR/USD 1,0687 -0,35
EUR/CZK 25,369 0,07
USD/CzZK 23,735 0,47
USD/JPY 153,23 -0,03

Zlato 2394,5 1,43
Ropa 85,29 0,99

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Obchodovani na prazské burze dnes poprvé v tomto
tydnu skoncilo v c&ervenych Cislech, se zapornou
zménou pritom dnes zakoncily pouze akcie Erste (-1,46
%). Zbylé tituly na burze zakonCily v zisku — rostl
Phillip Morris (+1,15 %), Kofola (+0,37 %) i Cez,
ktery zakoncil pfi 860 KC. Rostly také bankovni tituly
Komeréni banka (+0,29) a Moneta (+0,39 %),
prestoze financni tituly v Evropé dnes patfily k nejvice
ztratovym (-1,95 %). Index PX dnes klesnul o0 0,13 %
na 1546,89 b.
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Némecko

Dnesni obchodni seanci uzaviela frankfurtska burza v
zapornych hodnotach. Nejvice se dafilo akciim RWE (+2,7 %),
Rheinmetall (+2,0 %) a Sartorius (+1,7 %). Naopak se
nedafrilo akciim Deutsche Telekom (-6,1 %), které dnes mély
ex-date, Commerzbank (-3,9 %) a BASF (-3,4 %). Evropsky
index STOXX 600 odepsal 0,47 % na 504,21 b. Ze sektorl
rostly utility (+0,42 %), zdravotnictvi (+0,34 %) a reality
(+0,06 %). Naopak klesalo financnictvi (-1,62 %),
komunikacni sluzby (-1,29 %) a materialy (-0,51 %).

9:45
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USA

Na americké pddé se i nadale vstfebavaji dlsledky vcerejsi prekvapivé vyssi inflace. Bezprostfedni reakce trhli byla negativni.
Investofi dnes pozorné sledovali komentafe nékterych predstavitelll centralni banky (Williams, Barkin), ale obdrZeli stale stejnou
pisni¢ku. Pokud uvidi FED dostatecné stabilni pokles inflace, mize trh pocitat se tfemi snizenimi sazeb v tomto roce. Tento scénar
dostal vCera mirné trhliny, ale brod je jest€ daleko a i pres vcerejsi vyprodej napfic trhem se investofi kalhoty sundavat
nechystaji. Tedy indexy dnes rostou. Jisté uklidnéni pfinesl index vyrobnich cen, ktery vysel mirné pod odhady. Zadné prekvapeni
nedorucil ani pravidelny report z trhu prace. Na vyssi inflaci reagovaly (predevsim vcera) i vynosy vladnich bondd a napfi¢
splatnostmi zamifily vzhiru a mirné rostou i dnes. Vynos desetiletého referen¢niho bondu se aktudlné dostal nad 4,56 % coz je
vzhledem k tomu, jak vysoko se americké indexy obchoduji, zajimava hodnota. Lidrem risté jsou technologickeé tituly v Cele s
giganty. Nvidia (NVDA +3,15 %), Apple (AAPL +2,78 %) nebo Microsfot (MSFT +0,96 %). V poklesech jsou dnes predevsim
energetické tituly. Mirna opatrnost je i u financnich titulli, kde jiz zitra ¢ekame vykopnuti dal$i kvartaini vysledkové sezony v Cele s
bankami JP Morgan, Citigroup a Well Fargo. Z jednotlivych tituld vidime vyznamny pokles u poskytovatele pojisténi Globe Life,
kdyz analyticka spolecnost Fuzzy Panda Research oznacila pocinani firmy jako ponzi schéma a zaujala vyznamnou short pozici na
tomto titulu. Pfedskokanem vysledkové sezény byl prodejce ojetin CarMax, ktery v3ak investory zklamal nejen vysledky ale
oznamenim, Ze nenaplni plan prodeje aut minimalné pro letosni rok. V CR znamy GEN Digital se rovnéz fadi mezi propadliky dne,
kdyz analytici z Barclays snizili cilovou cena (na 25 USD) a doporuceni na "equalweight". Na opacném pdlu jsou v nejsilnéjsich
rlistech akcie Paramount Global, kde se pokusu o prevzeti nevzdava manazer fondu Apollo (a nabizi stale vétsi Castky) a navic
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namluvy se Skydance pokracuji Uispésné, kdyz zapocalo vzajemné "due diligence".
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




