10. dubna 2024

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 CPI (m-m) (brezen): ocekavani
trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: 0,3 %

e 09:00 CPI (y-y) (bfezen): oCekavani trhu:
2,0 %, predchozi hodnota: 2,0 %

e 09:00 Index importnich cen (y-y) (Unor):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota: -
4,0 %

e 09:00 Index exportnich cen (y-y) (Gnor):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -
1,2 %

USA:

e  14:30 CPI (y-y) (bfezen): oCekavani trhu:
3,4 %, predchozi hodnota: 3,2 %

e 14:30 Jadrovy CPI (y-y) (brezen):
oCekavani trhu: 3,7 %, predchozi
hodnota: 3,8 %

e  16:00 Velkoobchodni zasoby (m-m) (Unor
- konecny): ocekavani trhu: 0,5 %,
predchozi hodnota: 0,5 %

e  20:00 Zapis ze zasedani FOMC (Fed) (20.
brezna): oCekavani trhu: --, predchozi
hodnota: --

e 20:00 Statni rozpocet (bfezen): ocekavani
trhu: -$220,0 mid., pfedchozi hodnota: -
$378,1 mid.

Akciovy vyhled

Po Uternim propadu (napf. DAX -1,3%) indikuji futures ve
stfedu rano kladné otevreni v Evropé (cca +0,5%). Na Wall
Street véera indexy umazaly ztrdty v samotném zavéru
obchodovani, index SP500 uzaviel na 5210 bodech
(+0,1%). Dnes se bude pozornost investordl soustfedit na
report o americké bfeznové inflaci, ocCekavani jsou
nastavena na 0,3% rdst na mésicni bazi. Dluhopisy lehce
ziskaly, resp. vynosy z kratkodobych maxim na 4,45% se
vracely k 4,36% (US 10-tka). Zlato se konsoliduje u maxim
na 2350 USD. Celkové akcie po nejlepsim kvartalu od roku
2019 ztratily momentum, spise sledujeme rotaci do jinych
sektorll. V Asii se dafilo Hong Kongu (+2%), ktery tak od
letosnich minim posilil +20%. V Praze jsme vcera uzavreli
na 1536 bodech u indexu PX (+0,2%). Na Erste se v
priibéhu dne obchodovalo nad 1080 K¢, se zavérem na
1079 K& (+0,3%). Zde bude patrna zvy3end volatilita v
souvislosti s odpolednimi makrodaty z USA. CEZ pri lepsi
druhé poloviné dne posilil na 841,50 K¢ (+1,1%), kdyz
zlepSeni vidime na cenach komodit resp. elektfiny i
povolenek.

Nasdaq 100 18380,25 0,11
DJIA 39236 0,10
S&P 500 5264,75 0,09
DAX 18404 0,46
Euro Stoxx 50 4973 0,61

Nikkei 225 39581,81 -0,48
Shanghai Composite 3018,37 -0,99
Hang Sen: 17074,97 1,47

Nasdaq Composite 16306,64 0,32
S&P 500 5209,91 0,14
Dow Jones Ind. Avg. 38883,67 -0,02

EUR/USD 1,0848 -0,06
EUR/CZK 25,414 0,06
USD/CzZK 23,422 0,11
USD/JPY 151,78 0,01

Zlato 2363,7 0,56
Ropa 84,58 0,14

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza i dnes navySovala zisky, prestoze se
akcie indexu PX obchodovaly spiSe smiSené. Navzdory
negativnimu vyvoji v Evropé (-0,35 %) se dafilo Erste,
ktera zpevnila o0 0,33 % k 1079 KC pfi obchodnim
objemu 133 mil. K& Dafilo se také akciim Cezu s
dennim ziskem 1,14 %. Cez po patém dni prekonal
technickou Uroven 835 K¢, ktera se mize i v dalSich
dnech ukazat jako podplrna Urovefi pro objednavky, v
SirSim hledisku jsme vSak na Cezu stéle v konsolidaci s
podprmérnymi objemy (rozmezi cca 825-850 KC).
Mimo Erste klesaly s evropskymi bankami také
Komercni banka (-0,23 %) a Moneta (-0,39 %). Dale
odepisoval Colt (-0,81 %), naproti tomu rostla Kofola
(+1,48 %). V zavéru obchodnich hodin zpevriuje PX
index 0 0,19 % na 1536,49 b.
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Némecko

V dnesni obchodni seanci se nejvice dafilo akciim Infineon
(+3,9 %), poté co vyrobce Cipl Micron oznamil zvySovani cen
v druném kvartalu. To je pro mnohé investory znamkou
obnovy v sektoru ¢ipd. Déle se dafilo akciim Sartorius (+0,9
%) a Merck (+0,6 %). Naopak se nedarilo akciim spolecnosti
Rheinmetall (-6,3 %), kdy u celého zbrojafského pr@imyslu
investicni banka Goldman Sachs uvedla, Ze jiz nevidi velky
rlistovy potencial. Dodala, ze byl sektor vliadné podporovan,
ale Ze se nyni obchoduje na nékolika nasobcich oproti historii.
U Rheinmetall ponechala doporuceni na ,,buy" z d@ivodu viadni
podpory. Dale poklesly akcie Daimler Truck (-4,3 %), ktera
dnes reportovala vysledky za prvni Ctvrtleti. Analytiky
nepotésily trzby. Nedafilo se rovnéz akciim Airbus (-3,4 %).
Index STOXX Europe 600 odepsal 0,62 % na 505,80 b. Ze
sektorll rostly komunikacni sluzby (+0,09 %), nezbytna
spotfeba (+0,04 %) a energie (+0,01 %). Naopak klesal
prémysl (-1,20 %), IT (-1,14 %) a finan¢nictvi (-1,07 %).

9:45

10:45

11:45

DAX (pfedchozi den)

12:45

13:45

14:45

15:45

16:45

18350

18300

18250

18200

18150

18100

18050

18000

17950

17900
17:45




USA

vvs s

Americké akciové indexy se v zavéru seance posunuly na vySsi Grovné a Sirsi index S&P500 (+0,14 %) i
technologicky Nasdaq (+0,32 %) nakonec uzaviely v kladném teritoriu pred zitfejSim inflanim reportem. S
Cervenou nulou pak uzaviral tradi¢ni index Dow Jones., Inflacni report (index CPI) za brezen, zverejnény zitra ve
14:30 naseho Casu, napovi o dalsSim mozném sméfovani ménové politiky ze strany Fedu, ktery s ohledem na
obnovené inflacni tlaky s poklesem sazeb prozatim nespéchd. Index by mél dle predikci vzrlst z Unorovych 3,2 %
na 3,4 %. DAvodem rlistu jsou predevsim ceny energii, které v uplynulych tydnech dale posilovaly. Naopak jadrova
inflace by méla zpomalit své tempo rdstu, a to z 3,8 % na 3,7 %. Urcitd opatrnost investord znamenala patrny
priliv financi do bezpecnych pristavll. Zpeviovaly dluhopisy napfi¢ splatnostmi pfi vynosu 10letého viadniho bondu
na 4,35 % (vs. 4,42 % vcera), stejné tak v rlistu pokracovaly drahé kovy. Zlato posililo bezmala o 0,6 % na
2352,43 USD/oz, stfibro pak o 1,1 % na 28,14 USD/oz. Energie uzaviely smiSené. Zatimco zemni plyn v zavéru
seance jesté navysil zisky (+2,7 %), koncici na 1,89 USD/mmbtu, ropa odepsala 1,3 % se zavérem na 85,31
USD/barel. Pokles trznich vynost dnes svéddil realitnimu sektoru (+1,3 %) a utilitdm (+0,6 %), zatimco banky se
nachazely na vykonnostnim sektorovém chvostu indexu S&P500 se ztratou 0,5 %. V ramci individualnich pohybl se
dnes nejvice dafilo farmaceutické spol. Moderna (MRNA +6,2 %) na zakladé prezentace prvotnich Uspéchd s
experimentalni personalizovanou onkologickou vakcinou mRNA-4157 v kombinaci s lékem Keytruda (Merck) pro
Ié¢bu nadorl v oblasti hlavy a krku. V Cele porazenych se drzel provozovatel vyletnich plaveb Royal Caribbean
Cruises (RCL -3,7 %), ustupujici z predchozich maxim bez zasadnich kurzotvornych zprav.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




