28. bifezna 2024

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:00 HDP (y-y) (4Q - konecny): ocekavani
trhu: -0,2 %, pfedchozi hodnota: -0,2 %

. 10:00 Ménova zasoba M2 (y-y) (Unor):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 8,4 %

Némecko:

. 08:00 Maloobchodni prodeje (bez sezdénniho
ocCisténi) (y-y) (Unor): ocekavani trhu: -0,8 %,
predchozi hodnota: -1,6 %

. 09:55 Mira nezaméstnanosti (sezonné ocisténo)
(bfezen): ocekavani trhu: 5,9 %, predchozi
hodnota: 5,9 %

Eurozéna:

. 10:00 Penézni zasoba M3 (y-y) (Unor):
ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,1
%

USA:

. 13:30 Rést HDP (g-q) (anualizovano) (4Q -
tfeti, kone€ny): ocekavani trhu: 3,2 %,
predchozi hodnota: 3,2 %

. 13:30 Osobni spotfeba (4Q - treti, konecny):
ocekavani trhu: 3,0 %, predchozi hodnota: 3,0
%

. 13:30 Defldtor HDP (4Q - treti, konecny):
ocekavani trhu: 1,6 %, predchozi hodnota: 1,6
%

. 13:30 Nové zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (23. bfezna): oCekavani trhu:
212 tis., predchozi hodnota: 210 tis.

. 13:30 Pokracujici zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (16. bfezna): oCekavani trhu:
1815 tis., pfedchozi hodnota: 1807 tis.

Akciovy vyhled

V posledni obchodni den prvniho CcCtvrtleti naznacuji
evropské futures mirné pozitivni otevieni kolem +0,1%.
Wall Street ve stfedu nakonec posilila +0,9% na 5248
bod@ u indexu SP500, indexy rostly navzdory slabosti
technologickych akcii. Mozna jsme svédky urcité rotace do
jinych sektor. Vzhledem ke konci kvartalu dnes mdzeme
vidét nékteré dalsi Gpravy pozic ze strany fond@. Celkové
index SP500 letos zatim pfidal +10%, némecky DAX je na
tom velmi podobné (+10,3%). Prazska burza i pres slabsi
vyvoj na CEZu diky bankam pridala +7% méreno indexem
PX. V Asii pres noc rostl Hong Kong (+1,2%), naopak
ztracelo Japonsko (-1,5%). Na doméacim trhu v poslednich
dnech zajimaji kupce hlavné banky. Erste se vysSvihla na
letoSni maxima u 1030 K& (+1,6%), ve Vidni véera riist
jesté pokracoval na 1038 K¢. CEZ se zkousi i pres snizeny
vyhled ratingu usazovat nad 850 K¢ (+2,6%), investori fesi
i situaci kolem WFT dani. Uvidime, jestli se akciim COLT CZ
podari vzpamatovat ze vcerejsiho slabého zavéru (-3,2%
na 600 K¢).

Nasdaq 100 18490,5 -0,07
DJIA 40102 -0,10
S&P 500 5303,25 -0,09
DAX 18757 0,07
Euro Stoxx 50 5045 0,12

Nikkei 225 40168,07 -1,46
Shanghai Composite 3010,66 0,59
Hang Sen: 16567,72 1,07

Nasdaq Composite 16399,52 0,51
S&P 500 5248,49 0,86
Dow Jones Ind. Avg. 39760,08 1,22

EUR/USD 1,0803 -0,21
EUR/CZK 25,329 0,13
USD/CzZK 23,442 0,35
USD/JPY 151,40 0,05

Zlato 2204,7 0,15
Ropa 81,2 0,52

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Ve stfedu se podafilo prazské burze slusné poskocit vzhdru,
index PX pridal +1,55% na 1513 bod@. Aktivitou prekvapila
Erste, kde proteklo cca 165 mil. K¢ a titul diky pozitivnimu
sentimentu v evropském bankovnim sektoru (napf. DBK
+3,5%) uzaviel na novém letosSnim maximu 1030 K¢
(+1,6%). Jesté nedavno se po vysledcich Erste pritom dala
koupit 0 100 K& nize. TéméF stejny objem byl ke spatfeni na
CEZu, kde asi nikdo dnes necekal rdst nad 850 K¢ (+2,6%)
po zpravé o snizeném vyhledu ratingu od Moody “s. Stranou
rlstu nezdstaly ani bankovni akcie KB (+1,3%) a Moneta
(+2,5%). Rast finan¢niho sektoru zavrsila pojistovna VIG
(+1,5%) na 725 KE. Po zvefejnénych Cislech za uplynuly rok
(Cisty zisk 3,34 mld. KC) se akcie Philip Morris CR obchodovaly
nad 15800 K¢ (+1%). Naopak velmi nepovedeny zavér mély
akcie COLT CZ, které v samotném zavéru propadly k meté
600 K& (-3,2%).
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Némecko

Némecka burza zakoncila stfedecni obchodovani v kladném
teritoriu. Dafilo se e-commerce spoleCnosti Zalando, jez si
pripsala rlist 0 4,5 %. Farmaceuticka spole¢nost Bayer rovnéz
zazila Uspésnou seanci a zakoncuje obchodovani se ziskem
4,1 %. Némecké Deutche bank bylo dnes ze strany Morgan
Stanley zménéno investicni doporuceni, a to z ,equal-weight"
na ,overweight". Akcie uzaviely rlstem o 2,7 %. Naopak z
némeckého indexu DAX odepisovaly akcie zbrojarské
spolecnosti Rheinmetall, a to o 1,8 %. Stejny pokles rovnéz
registrujeme u spolecnosti Sartorius. U spolecnosti Vonovia a
vyrobce nakladnich automobilli Daimler Truck registrujeme
ztratu o 1 %. Evropsky index STOXX 600 zakoncil
obchodovani taktéz v zeleném, konkrétné si pfipsal rlst o
0,16 %. Ze segmentd se dafilo utilitdm (+1,31 %),
komunikacnim sluzbam (+0,63 %) a nezbytné spotiebé
(40,61 %). V Cerveném uzavrely segmenty energii (-0,69 %),
informacnich technologii (-0,43 %) a prdmyslu (-0,16 %).
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USA

Ve stiedecni seanci zastavily americké indexy predchozi pokles a index Dow Jones pridava 1,22% a Sirsi index S&P 500 neni také
pozadu a roste o 0,86%. I kdyz indexy rostou, tak jsou investori ve zkraceném obchodnim tydnu opatrni a jejich zraky budou
smérfovat k patecnimu zverejnéni (dajd amerického ministerstva obchodu o Gnorovém vyvoji cenového indexu vydajd na osobni
spotfebu v USA. Podle analytikéi je tento index preferovanym ukazatelem inflace pro americkou centralni banku. Analytici
predpokladaji, Ze index za Unor vykaze mezirocni narlist o 0,4% a mezirocni zvySeni 2,5%. Dolar na paru s eurem mirné posiluje
0 0,06% tj. 1,0823 USD/EUR. V centru zajmu investor( je také ropa a podle dnesniho reportu od EIA zésoby surové ropy k 22.
breznu vzrostly o 3,165 mil. bareld, kdyz trh predpokladal naopak jejich pokles o 1 mil. barel@. Lehka ropa WTI v reakci klesa o
cca 0,3% a dostava se k trovni 81,5 USD/barel. Ropa se stale drZi vys a tato situace vyhovuje akciim v téZebnim sektoru ¢erného
zlata a tak akcie znamého tézare APA ( APA ) pridavaji cca 1,5% a také akcie konkurenta Occidentalu Petroleum ( OXY ) pridavaji
na své trzni cené cca 1%. O necelé 1% zpeviuji také akcie Marathonu Qil ( MRO ) a podobné si vedou akcie brazilského
Petrobrasu ( PBR ) cca 1,5% a téz akciim Baaker Hughes ( BKR ) se ziskem cca 1% a téz akcie ropného velikdna Exxon Mobil (
XOM ) si pripisuji na trzni cené cca 1%. Za zminku stoji také akcie francouzského vyrobce a dodavatele tézniho zarizeni
Schlumbergeru ( SLB ), jez se posunuji vyS o cca 1,1% a také akcie amerického konkurenta Halliburtonu ( HAL ), které se
posouvaji vy$ o cca 1%. Pomérné slusné si dnes vede Zluty kov, ktery pridava 0,58% a zlato se tak dostava k Urovni 2 189
USD/Troy. unci. Tato situace vyhovuje akciim v tézebnim sektoru zlata a tak akcie nejvétsi kanadské spolecnosti Barrick Gold (
GOLD ) posiluji 0 cca 3,7% a dobre si vedou také akcie konkurenta Newmontu ( NEM ), jeZ se pohybuji s podobnym vysledkem
rlstem nad 3,3%. Za zminku stoji také akcie znamého téZare Eldorado GOLD ( EGO ), které se posouvaji vis o vice nez 2,5%. Z
indexu S&P 500 se dafi akciim spolecnosti Cintas Corp ( CTAS ) 7,7%, kterd reportovala solidni kvartalni vysledky, kdyZ investofi
kladné reaguji na rocni vyhled zisku na akcii, ktery by podle projekce spolecnosti mél byt v rozmezi 14,8 USD do 15 USD. Predikce
analytikll zde byla 14,6 USD. Naopak se nedafi znamym akciim Invidia ( NVDA ), které dnes koriguji predchozi rist o cca 2,5%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 ptedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zmeéna kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




