14. zari 2023

Ocekavané udalosti

Eurozéna:

. 14:15 Refinancni sazba ECB (14. zari):
ocCekavani trhu: 4,25 %, predchozi hodnota:
4,25 %

. 14:15 Zap(ijéni sazba ECB (14. zafi): ocekavani
trhu: 4,50 %, predchozi hodnota: 4,50 %

. 14:15 Depozitni sazba ECB (14. zafi): oc¢ekavani
trhu: 3,75 %, predchozi hodnota: 3,75 %

USA:

. 14:30 Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny)
(srpen): ocekavani trhu: 0,1 %, predchozi
hodnota: 0,7 %

. 14:30 Nové Zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (9. zafi): ocekavani trhu: 225
tis., pfedchozi hodnota: 216 tis.

. 14:30 Pokracujici Zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (2. zafi): ocekavani trhu:
1693 tis., predchozi hodnota: 1679 tis.

. 14:30 Index vyrobnich cen (m-m) (srpen):
ocekavani trhu: 0,4 %, predchozi hodnota: 0,3
%

. 14:30 Jadrovy PPI (m-m) (srpen): ocekavani
trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,3 %

. 14:30 Index vyrobnich cen (y-y) (srpen):
ocekavani trhu: 1,3 %, predchozi hodnota: 0,8
%

. 14:30 Jadrovy PPI (y-y) (srpen): ocekavani
trhu: 2,2 %, predchozi hodnota: 2,4 %

. 16:00 Podnikové zasoby (Cervenec): ocekavani
trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: 0,0 %

Akciovy vyhled

Po dvou poklesech v fadé naznacuji futures v Gvodu
CtvrteCniho obchodovani rlst (+0,3%). Podobné rostou
také zamorské futures, kdyz Wall Street vcera uzaviela
nepatrnym posilenim +0,1%. Inflacni report CPI sice
prinesl o néco horsi vysledek, ale nezménil celkovy pohled
na to, Zze FED zfejmé upfednostni pauzu na svém dalSim
zasedani pred zvednutim sazeb. Vétsi dilema maji investori
ohledné dnesniho zasedani ECB, trh vidi Sanci 2/3, ze
centraini banka zvedne po 10. v fadé sazby (+0,25% na
4%). EU pritom Celi nakladovym tlakdim kvdli rlstu cen
energii. V. USA budou odpoledne sledovana makrocisla
ohledné maloobchodnich trzeb a indexu PPI. V Asii se pres
noc dafilo japonskym akciim (+1,4%), Cinské oscilovaly
pobliz nuly. Prazska burza tento tyden zatim t¥ikrat rostla.
Index PX ve stfedu pfidal +0,3% na 1339 bod(. Po
nedavnych poklesech jsme vidéli korekci na Komercni
bance (+1,65%), jejiz akcie se vracely do blizkosti 680 K¢.
ZlepSeny sentiment v bankovnim sektoru v Evropé pomohl
drzet Erste u 800 K¢ CEZ se po propadu k 910 K¢ na
zacatku tydne vrdtil k Urovni 950 K¢ (+2,2%). Domaci trh
po dobré vykonnosti tento tyden bude na soucCasnych
Urovnich spise vyckavat. V souvislosti se zasedanim ECB se
mize odpoledne zvysit aktivita na bankach.

Nasdaq 100 15432,5 0,50
DJIA 34664 0,22
S&P 500 4483,5 0,33
DAX 15681 0,06
Euro Stoxx 50 4230 0,02

Nikkei 225 33168,1 1,41
Shanghai Composite 3115,56 -0,24
Hang Sen 18005,29 -0,02

Nasdaq Composite 13813,59 0,29
S&P 500 4467,44 0,12
Dow Jones Ind. Avg. 34575,53 -0,20

EUR/USD 1,0744 0,15
EUR/CZK 24,432 0,16
USD/CzZK 22,734 0,06
USD/JPY 147,09 -0,24

Zlato 1910,8 -0,19
Ropa 88,37 0,56

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza posilila potfeti v fadé a méfeno indexem PX pfidala
0,33% na 1 338 bod(. Tahounem réstu se stal Cez, ktery stoupl o
2,20% na 953 K& pfi nejvyssim dennim objemu 198 mil. K¢. Dafilo se i
Komercni bance s prirlistkem 1,65% na 678 KE. Erste Bank potom
pridala nepatrnych 0,08% na 796 K¢. Naopak nedafilo se predevsim
pojistovné Vig s poklesem o -1,58% na 624 K¢. Moneta Money Bank
ubrala -1,07% na 83 K¢. Akcie Colt CZ potom ztratily -0,18% na 557
KE a Philip Morris kless o -0,12% na 17 300 K&
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Némecko

Nejvice se dnes propadly akcie firmy Bayer (-4,42 %), poté co J.P.
Morgan snizil vyhled spolecnosti na rok 2024 a snizil cilovou cenu z 55
na 47 eur za akcii, investiéni doporuceni ,neutral® bylo zachovano.
Nedarilo se i akciim Adidas (-1,91 %) a Siemens Healthineers (-1,19
%). Nejvice naopak pripsaly akcie MTU Aero Engines (+2,88 %), které
vydalo vysledky a Deutsche Bank (+2,81 %). Index STOXX 600 pokles!
0 0,23 % na 454,34 b.. Nejvice se darfilo finanénimu (+0,51 %) a
realitnimu (+0,52 %) sektoru a nejméné primyslu (-0,57 %), energiim
(-0,58 %) a sektrou nezbytné spotieby (-0,47 %).
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USA

Ve stiedecni seanci americké indexy po reportu CPI posilovaly ale index Dow Jones se ke konci obchodni seance obratil k jihu a
ztratil 0,2% a Sirsi index S&P 500 se naopak udrzel v zelenych se ziskem 0,13%. Investofi jsou nervozni a dnes netrpélivé
sleduji zverejnéni spotrebitelské inflace a Meziro¢ni mira inflace v srpnu dosahla 3,7%, kdyz analytici pfedpokladali 3,6%. Tyto
Udaje budou ndpomocné pfi rozhodovani FEDu, zda ponecha sazby na soucasné Grovni nebo se pfikloni ke zvySeni sazeb. Podle
nazoru analytikd trh oCekava s vice nez 90% pravdépodobnosti stabilitu sazeb a FED tak bude chtit vidét pokracujici trendy
ochlazovani inflace. V centru zajmu investor( je také ropa a v rlistu cenu Cerného zlata podporuje také sdruzeni OPEC, ktery ve
své zpravé mirné zvysil progndzy globalni spotfeby v letech 2023 a 2024. Podle dnesniho reportu od EIA zasoby surové ropy
vzrostly o 3,96 mil. bareld, kdyz trh predpokladal pokles zasob o 1,993 mil. barell. Lehkd ropa WTI se pohybuje ve vyssich
patrech a mirné koriguje ceny 89,1 USD/barel tj. 0,3%. Také po predchozim solidnim rlistu vybérem ziské prochazi akcie
Marathonu Oil ( MRO ), které ztraci cca 2,2 a také akcie APA ( APA ) se pohybuji v Cerveném s citelnéjsi ztratou cca 5% a téz
akcie svétové obchodované skupiny Exxon Mobil ( XOM ) se pohybuji niz o cca 1%. Leh¢i korekci prochazi také akcie vyrobce a
dodavatele tézniho zafizeni Schlumbergeru ( SLB ) cca 2,5% a také akcie konkurencniho Chevronu ( CVX ) se posunuji niz o cca
0,5%. Z indexu S&P 500 se dnes dafi akciim vyrobce vakcin proti covidu spolecnosti Moderna ( MRNA ), které si pripisuji cca
3,2% a také akcie vyrobce zndmych voz{i Ford Motor ( F ) se posunuji vys o cca 1,5%. Naopak se dnes nedafi akciim US Bancorp

(USB ), které na své trzni cené ztraci cca -5%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zmeéna kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




