15. srpna 2023

Ocekavané udalosti

Némecko:
. 11:00 Prdizkum ZEW - index ocekavani (srpen):
oCekavani trhu: -15,5, predchozi hodnota: -
14,7

. 11:00 Prlzkum ZEW - index soucasnych
podminek (srpen): ofekavani trhu: -63,5,
predchozi hodnota: -59,5

Eurozona:
11:00 Priizkum ZEW - index oCekavani (srpen):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -12,2
USA:

. 14:30 Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny)
(Cervenec): ocekavani trhu: 0,4 %, predchozi
hodnota: 0,2 %

. 14:30 Index importnich cen (m-m) (Cervenec):
ocekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi hodnota: -0,2
%

. 14:30 Index importnich cen (y-y) (Cervenec):
ocekavani trhu: -4,6 %, predchozi hodnota: -
6,1 %

. 14:30 Index exportnich cen (y-y) (Cervenec):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -12,0 %

. 16:00 Podnikové zasoby (Cerven): ocekavani
trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: 0,2 %

. 16:00 Index realitniho trhu NAHB (srpen):
ocekavani trhu: 56, predchozi hodnota: 56

. 22:00 Cisty priliv kapitalu (Cerven): oCekavani
trhu: --, predchozi hodnota: -$167,6 mid.

Akciovy vyhled

Evropské akcie budou v U(tery rano otvirat dle indikaci
futures v mirné kladnych urovnich kolem +0,3%. V zamori
jsme vcera nakonec sledovali réistovou seanci, index SP500
uzaviral u dennich maxim na 4490 bodech (+0,6%), kdyz v
Uvodu uhadjil metu 4450 bodd. Aktivita na trzich tento
tyden je vSak celkové velmi nizkd, pohyby se dé&ji pri
podpréimérnych objemech. Pfes noc prekvapila Cinskd
PBOC, ktera necekané snizila rocni Urokovou sazbu o
0,15%, v reakci na slaby vyvoj ekonomické aktivity. Cinské
akcie presto rdst nedokazaly (-0,2%). Z makrodat tento
tyden budeme sledovat zapisky se zasedani FEDu (streda)
a koncem tydne inflacni Cisla v EU. Prazska burza prochdzi
velmi poklidnym prazdninovym vyvojem. Index PX v
pondéli uzaviral na Cervené nule u 1359 bodd. Vyraznéjsi
aktivitu zrejmé nelze Cekat ani dnes.

Nasdaq 100 15298,75 0,19
DJIA 35359 -0,03
S&P 500 4510 0,09
DAX 16001 0,32

Euro Stoxx 50 4361 0,46

Nikkei 225 32238,89 0,56
Shanghai Composite 3178,53 NULL
Hang Sen 18671,9 -0,54

Nasdaq Composite 13788,33 NULL
S&P 500 4489,72 0,58
Dow Jones Ind. Avg. 35307,63 0,07

EUR/USD 1,099 0,14
EUR/CZK 24,048 0,05
USD/CZK 22,02 -0,04

USD/JPY 145,58 0,03

Zlato 1907,8 -0,41
Ropa 82,3 0,46

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Obchodovani v novém obchodnim tydnu probihalo na prazské burze ve
velmi poklidném prazdninovém tempu. Index PX rovnéz koncil bez
velkych zmén na Cervené nule u 1359 bod{. Po zavérecné aukci se na
prvni misto v aktivité prosadil CEZ, jeZ registroval objem 75 mil. K¢&.
Akcie udrZely ranni Gtok na metu 950 K¢ a nakonec mirné pridaly na
956 KC (+0,4%). Naopak banky mély slabsi druhou polovinu dne,
Komercni banka pfi dennich maximech na 716 K¢ uzaviely na 711 K¢
(-0,6%). Akcie Erste se pohybovaly v mantinelu od 815 K¢ k 809 K¢ (-
0,2%). Moneta proti tomu stagnovala na 87,50 K&. NejvySsi posun
vzhlru zaznamenaly akcie Philip Morris CR (+0,9%). V mirné kladném
pasmu uzavrely také Kofola (+0,4%) a Colt CZ (+0,2%).

PX (pfedchozi den)
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Némecko
Dnesni seanci zakoncila némeckd burza v pozitivnim rdstu. Nejvétsi DAX {pFedchozi d
pohyb smérem nahoru zaznamenaly akcie Covestro (+3,8 %). Abu (ptedchozi den)
Dhabi National Oil (Adnoc) je pfipraven navysit neformalni nabidku na 15950
prevzeti Covestra na 11,6 mld. EUR (279 mld. CZK), uvedli lidé spojeni
s akvizici pro Bloomberg.

15900

Déle v rlstu byly akcie SAP (+1,6 %) a Rheinmetall (+1,5 %).
Opacnym smérem se pohybovaly akcie Zalando (-1,7 %),
Commerzbank (-1,5 %) a Fresenius (-1,1 %).

Evropsky index STOXX 600 zakoncil tésné pod hranici nuly. Nejvice se
darilo sektoru zbytné spotfeby (+0,40 %), informacnich technologii
(40,35 %) a komunikacnich sluzeb (+0,25 %). Naopak ztracel sektor
energetiky (-1,09 %), materiald (-0,65 %) a nemovitosti (-0,45 %).
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USA

V pondélni seanci americké indexy pohybuji mirné v zeleném a index Dow Jones pridava 0,08% a Sirsi index S&P 500 je v zeleném
se ziskem 0,58%. Investofi jsou zatim opatrni a to poté co siln€jsi nez ofekavaneé Udaje o inflaci poslaly vynosy dlouhodobych
statnich dluhopist do blizkosti 10 mésicnich maxim, coz bylo smérovano na velké technologické akcie. Cervencovy index cen vyrobc(
vzrostl mezirocné o o 0,3%, coz je o néco vice nez odhad trhu 0,2%. V mezirocnim srovnani , tak inflace vzrostla 0 0,8% a vthedeT
k nedavnému riistu cen ropy se tak mohou u investord zvySovat obavy, Ze proces zastavovani inflace se o néco zpozdi. Dolar na par

s eurem pridava 0,34% tj 1,0907 USD/EUR.

V centru zdjmu investord je také lehka ropa WTI, ktera s posilujicim dolarem ztraci cca 0,9% a dostava se k Urovni 82,5 USD/barel.
Ceny ropa v predchozim rostly a to po progndzach Mezinarodni agentury pro energii IEA ohledné utahovani dodavek. Dnesni korekce
WTI miZe souviset s problémy ¢inskych developerd, ktefi maji problémy se splacenim svych zavazkd. Do nizsich pater tak sméruji

akcie znamého tézare Occidentalu Petroleum ( OXY ), které si odepisuji cca 1,2% a také konkurencni akcie Marathonu Oil ( MRO ) s
podobnou ztratou cca 1,5% a také brazilské akcie Petrobrasu ( PBR ) se pohybuiji v ¢ervenych se ztratou cca 1% a také akcie britsk
BP ( BP ) klesaji o cca 1,2%. Za zminku stoji také akcie vyrobce a dodavatele téZniho zafizeni Halliburtonu ( HAL ) se ztratou cca 1%

a cca 0,5% niz se pohybuiji akcie konkurenta Chevronu ( CVX ).

D

S posilujicim dolarem se nedafi zlutému kovu, ktery ztraci cca 0,35% a zlato se tak dostava k technické Grovni 1 939 USD/Troy. unci

tato situace nehraje priznivé do karet akciim v sektoru tézby Zlutého kovu a tak akcie nejvétsiho kanadského tézare Barrick Gold (
GOLD ) se posunuiji niz o vice nez 1,5% a také akcie konkurenta Newmontu ( NEM ) si odepisuji z trzniho ocenéni vice nez 1,9%. Za
zminku stoji také akcie znamého tézare Eldorado Gold ( EGO ), jez si odepisuje necelé 1,6%.

S&P 500 (pfedchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se podita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych pard se pocitéd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




