4. kvétna 2023

Ocekavané udalosti

Némecko:

. 08:00 Obchodni bilance (sezénné ocisténo
(bfezen): ocekavani trhu: 16,3 mid., pfedchozi
hodnota: 16,0 mid.

. 08:00 Vyvoz (m-m) (sezénné ocisténo)
(brezen): ocekavani trhu: -2,2 %, predchozi
hodnota: 4,0 %

. 08:00 Dovoz (m-m) (sezénné ocisténo)
(brezen): ocekavani trhu: -2,1 %, predchozi
hodnota: 4,6 %

Eurozona:

. 11:00 PPI (m-m) (bfezen): oCekavani trhu: -1,7
%, predchozi hodnota: -0,5 %

. 11:00 PPI (y-y) (brezen): ofekavani trhu: 5,8
%, predchozi hodnota: 13,2 %

. 14:15 Refinanéni sazba ECB (4. kvétna):
oCekavani trhu: 3,75 %, predchozi hodnota:
3,50 %

. 14:15 Zzapljcni sazba ECB (4. kvétna):
ocCekavani trhu: 4,00 %, predchozi hodnota:
3,75 %

. 14:15 Depozitni sazba ECB (4. kvétna):
ocCekavani trhu: 3,25 %, predchozi hodnota:
3,00 %

USA:

. 13:30 Index propusténych  zaméstnanci
Challenger (y-y) (duben): oekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 319,4 %

. 14:30 Obchodni bilance (brezen): ocekavani
trhu: -$63,1 mld., pfedchozi hodnota: -$70,5
mid.

. 14:30 Produktivita mimo zemédélstvi (1Q -
predbézny): ocekdavani trhu: -2,0 %, predchozi
hodnota: 1,7 %

. 14:30 Jednotkové naklady na praci (1Q -
predbézny): ocekavani trhu: 5,5 %, predchozi
hodnota: 3,2 %

Akciovy vyhled

Evropské akcie budou ve Ctvrtek rano otvirat bez vétsich zmén. Po
verej$im rozhodnuti FEDu zvysit sazby +0,25% vzh{ru se na akciich
zvysila volatilita, index SP500 kolisal kolem 4130 bodd, aby nakonec
uzaviel na 4090 bodech (-0,7%). Séf FEDu sice oteviel dvefe pro
pauzu, ale na druhou stranu se nekloni ani ke snizovani sazeb ve
druhé poloviné roku, na které byl trh nastaven. Asie se pres noc
presto obchodovala vétSinou rlistové v Cele s Cinou (+0,8%). Dnes
bude zasedat ECB, ¢eka se zvyseni sazeb rovnéz o +0,25%, ale neda
se vyloucit ani vétsi pohyb (+0,5%). V Praze vcera nakonec od nasi
CNB prekvapeni nepfislo, sazby zlstaly na 7%. Presto se zasedani
neslo v jestfabim duchu (hlasovani 4:3). Jestlize ke zvySeni sazeb
nedoSlo vCera, zfejmé se ho jiz nedotkame. Index PX ve stfedu
pridal +0,2% na 1383 bodt. Zasluhu na tom mél CEZ, jeZ ve druhé
Casti dne posilil na 1171 K& (+1,8%). Banky naopak Slapaly vodu, KB
2z0stava pod 690 K¢, Erste u 770 K¢ a Moneta u 77,30 KE. Pro dnesni
den bychom cekali spiSe celkovou tendenci k mirnym ztratam.ale
necekame. Ceska ekonomika ve 3Q oslabila -0,4%. Koalice se stale
nedohodla ohledné podoby mimoradnych dani. Akcie CEZ se nékolik
dni konsoliduji nedaleko trovné 810 K& (+0,12%).

Nasdaq 100 13135 0,26
DJIA 33498 0,02
S&P 500 4109,25 0,04
DAX 15893 -0,19

Euro Stoxx 50 4267 -0,23

Nikkei 225 28040,16 3,00 7,57 -4,68 -6,68
Shanghai Composite 3271,03 0,34 6,39 -10,01 -5,33
Hang Sen: 22154,08 1,21 18,87 -5,25 -24,22

Nasdaq Composite 12025,33 -0,46 8,96 -9,10 5,47
S&P 500 4090,75 -0,70 5,85 -3,94 14,49
Dow Jones Ind. Avg. 33414,24 -0,80 3,77 -2,65 6,34

EUR/USD 1,108 0,19 0,49 1,57 4,33
EUR/CZK 23,503 -0,03 -0,30 -2,53  -8,29
USD/CZK 212 -0,14 0,12 -0,98 -4,42

USD/JPY 134,26 -0,31 0,24 4,36 4,02

Zlato 2046,4 0,46 2,37 6,46 9,50
Ropa 68,88 0,48 ##### HHEH#HHE HHEHHH

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza podobné jako vcera zakoncila s mirnym
pfirlistkem a to +0,21% na Grovni 1 382. Index PX ziskal
podporu v nardstu akcii Cez, které se po nerozhodném
dopolednim vyvoji zaCaly diky nakupni objednavce v
odpolednich hodinach zvedat na konecnych 1 171 K¢
(+1,83%). Stalo se tak pri nejvyssim dennim objemu 376 mil.
K¢ Naopak nedafilo se finanénim emisim s obnovenymi
obavami o financni stabilitu mensich regionalnich bank v USA.
Erste Bank nakonec ubrala -0,57% na 771 K& Moneta Money
Bank klesla o0 -0,26% do blizkosti 77 KC a Komercni banka
ztratila mirnych -0,07% na 688 KC. Akcie Colt CZ potom
oslabily o -0,34% na 585 K¢ a pojistovna Vig ztratila
nepatrnych -0,08% na 625 Kc.
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Némecko

Dnesni obchodni seanci uzavrela frankfurtska burza rlistové.
Mezi nejziskovéjsi tituly se zaradil Sartorius (+5,3 %), Merck
(+2,9 %) a BASF (+2,6 %). Naopak v zaporu skoncily akcie
Zalando (-2,1 %), Siemens Energy (-1,7 %) a Adidas (-1,4
%). Evropsky index STOXX 600 realizoval zisk +0,32 % na
462,54 b. Ze sektordl byly nejziskovéjsi materialy (+0,78 %),
zbytna spotieba (+0,71 %) a zdravotnictvi (+0,63 %). Ve
ztraté uzavrely sektory energii (-0,87 %), financnictvi (-0,19
%) a nemovitosti (-0,16 %).
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USA

Sirsi index S&P 500 se dnes béhem dne obchodoval v uz$im rozpéti, zatimco obchodnici vyckavali na projev Powella z Fedu, ktery
na tiskové konferenci potvrdil zvySeni hlavni Grokové sazby o 25 bps na 5,25 %. Navzdory tomu, Ze se jednalo pravdépodobné o
posledni zvySeni sazeb, Powell naznadil, ze boj s vysokou inflaci bude trvat jesté dlouho, a ze Fed bude nadale peclivé sledovat
ucinnost své politiky, ktera ma za cil zpomalit poptavku a spotfebu. Na trhu si dnes nejhiife ved| sektor energii (-1,9 %), ktery
opisoval vyvoj na ropé (WTI -4,2 %) a financi (-1,3 %).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




