28. dubna 2023

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 10:00 Ménovéa zasoba M2 (y-y) (bfezen):

ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 6,9 %
Némecko:

. 09:55 Mira nezaméstnanosti (sezonné ocisténo)
(duben): ocekavani trhu: 5,6 %, predchozi
hodnota: 5,6 %

. 10:00 HDP (sezénné ocisténo) (g-q) (1Q -
predbézny): ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi
hodnota: -0,4 %

. 14:00 CPI (y-y) (duben - pfedbézny): ocekavani
trhu: 7,3 %, predchozi hodnota: 7,4 %

Eurozéna:

. 11:00 HDP (y-y) (sezénné ocisténo) (1Q -
prvni, predbézny): ocekavani trhu: 1,4 %,
predchozi hodnota: 1,8 %

USA:

. 14:30 Index nakladd prace (1Q): ocekavani
trhu: 1,1 %, predchozi hodnota: 1,0 %

. 14:30 Osobni prijem (bfezen): ocekavani trhu:
0,2 %, predchozi hodnota: 0,3 %

. 14:30 Osobni vydaje (bfezen): oCekavani trhu:
-0,1 %, predchozi hodnota: 0,2 %

. 14:30 Index jadrovych vydaji na osobni
spotiebu (y-y) (brezen): ocekdvani trhu: 4,6 %,
predchozi hodnota: 4,6 %

. 16:00 Index spotfebitelské ddvéry University of
Michigan (duben - konecny): ocekdvani trhu:
63,5, predchozi hodnota: 63,5

Akciovy vyhled

Diky vysledk@im technologickych firem (Meta, GOOGL,
MSFT) byla v€era na Wall Street ke spatfeni silna rally.
Pripojil se také index SP500, ktery poskocil +2 % na 4135
bodt a registroval jeden z nejlepsich dni od zacatku roku.
Po zavieni trhu vCera reportovaly dalsi spolecnosti, pFi
volatilnim vyvoji nakonec rostl INTC, kdyz investofi presli
nejvétsi kvartalni ztratu v historii a snazili se divat na
pravdépodobné zlepSeni v druhé poloviné roku. Naopak
akcie AMZN nejprve rostly, poté ztracely po informacich o
zpomaleni rlistu cloudovych sluzeb. V Asii indexy pres noc
posilovaly kolem +0,5 %. Podobné by v Gvodu méla rist
Evropa. I zde by se mohla postupné zvySovat volatilita. PFi
absenci vétsi vahy v technologiich, budeme sledovat
banky, které se zvedly zpét k predchozim dubnovym
maximim. K dispozici dnes budeme mit inflactni data z
Evropy, a predevsim odpoledne PCE deflator z USA. V
Praze ve Ctvrtek index PX poprvé rostl, pfidal +0,5 % na
1416 bodd. Dnes vsak uvidime technické poklesy na akciich
KB a Moneta. Oba bankovni domy se budou obchodovat na
burze bez néroku na dividendu, u KB jde o cca 60 K¢ a
Moneta 8 KE. S akciemi KB se tak bude zfejmé obchodovat
nedaleko 700 K¢ a Moneta ziejmé zamiti k 80 KC. Velmi
slusné vysledky za 1Q reportovala Erste. Kromé lepsiho nez
ocekavaného zisku 593,6 mil. Euro (ocek. 503,3 mil. Euro),
banka zveda vyhled rlstu Grokovych pfijm& +15% (ocek.
+10%), snizuje naklady na riziko (pod 0,25% vs. 0,35%) a
zvysuji riist provoznich nakladd +9% (vs.7-8%).

Nasdaq 100 13205,5 -0,19
DJIA 33875 -0,16
S&P 500 4147 -0,16
DAX 15986 0,41

Euro Stoxx 50 4339 0,46

Nikkei 225 28040,16 3,00 7,57 -4,68 -6,68

Shanghai Composite 3271,03 0,34 6,39 10,01 -5,33
Hang Sen: 22154,08 1,21 18,87 -525 -24,22

Nasdaq Composite 11226,36 -0,52 8,96 -9,10 5,47
S&P 500 4026,12 -0,03 5,85 -3,94 14,49
Dow Jones Ind. Avg. 34347,03 0,45 3,77 -2,65 6,34

EUR/USD 1,1026 -0,01 0,69 4,36 -7,24
EUR/CZK 23,478 0,04 -0,66 -5,10 2,69
USD/CzZK 21,294 0,15 0,14 -0,94 -5,22
USD/JPY 135,48 1,15 -0,89 1,15 20,59

Zlato 1995,5 -0,18 13,19 14,92 11,76

Ropa 75,03 0,60 -6,11 17,27 12,66

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza poprvé v tomto tydnu rostla, kdyz si polepsila o
0,51% na 1 416 bodd. Tahounem indexu PX se stala Erste
Bank, ktera posilila 0 2,01% na 770 K¢. Moneta Money Bank
stoupla 0 1,18% na 86 K& poté, co dnesnim vysledkovym
reportem za 1Q predevsim na Urovni Cistého zisku prekonala
ocekavani analytiki. Banka se dnes zérover na prazské burze
naposledy obchodovala s narokem na dividendu. Posledni den
s narokem na dividendu se obchodovala i Komercni banka a
zakonCila siln&jsi o 0,40% na 748 K& pfi nejvyssim dennim
objemu 212 mil. K¢. Cez potom stagnoval na vcerejsi Grovni 1
147 K¢ Naopak nize zakoncila pojistovna Vig (617 K¢ -
0,64%).
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Némecko

Evropsky index STOXX 600 dnes zakoncil v zelenych Cislech
rlstem o 0,14 % na 463,99 b. Vedlo se sektoru prémyslu
(+1,01 %), nemovitosti (+0,83 %) a informacnich technologii
(+0,63 %). Naopak odepisoval sektor energii (-1,59 %),
zékladnich material€ (-0,49 %) a zboZzi béZné spotreby (-0,36
%).

Némecky DAX dnes zakotvil na kladné nule (40,03 %).
Odepisovala Deutsche Boerse (-7,7 %) poté, co oznamila
akvizici danské softwarové spolecnosti SimCorp a svymi
vysledky neudélala na investory silnéjsi dojem. V cervenych
Cislech zakonil i titul Infineon Technologies (-4,5 %) a po
vysledcich i titul BASF(-4,3 %), ktery nedoséhl na trzni
odhady a zaznamenal pokles poptavky po chemikaliich. Z
DAXu se naopak dafilo titulim Siemens Energy (+3,0 %) a
nakonec po prvotnim propadu po vysledcich i Deutsche Bank
(+2,5 %). Posilovala i Deutsche Post (+2,1 %) ¢i RWE (2,0
%).

DAX (pfedchozi den)
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USA

Americké akciové indexy dnes uzaviely s tu¢nymi zisky na pozadi solidnich kvartélnich Cisel tech gigantu Meta Platforms i dalSich firem, zastifujici
(doc¢asné?) proinflatni makrodata. Pravé technologicky Nasdaq dnes ved! indexovy riist se ziskem vice nez 2,4%, $irsi index S&P500 pridal bezmala
2% a tradicni index Dow Jones téméf 1,6%.

Sektor komunikacnich sluzeb (+5,5%) dnes s prehledem dominoval segmentovym réstlim indexu S&P500, kdyz hlavni konstituent Meta Platforms,
matka Facebooku, zafil po silnych kvartélnich vysledcich. Akcie se posunuly na 14mési¢ni maxima a od listopadového dna posilily o 170%! V tomto
sentimentu se dafilo i dalSim technologickym titanm — Alphabet (GOOG / GOOGL) pridal 3,8%, Microsoft (MSFT) pak 3,2% a dale rozsifil
povysledkové zisky. O 2,8% zpevnily i akcie Applu (AAPL) a priblizily se tak k letosnim maxim&m.

V kontextu reportovanych proinflacnich dat je ale na misté ostrazitost s aktualné dobrou oportunitou (¢asteného) zamknuti ziskdl s naslednym
vyckavanim na mozné zachvéni trhd. Deflator HDP i jadrovy index vydajti na osobni spotfebu v 1. Ctvrtleti vykazal vyssi nez ocekavany rlist, zatimco
rlist ekonomiky v 1Q zaostal za odhady.

Na dnesni makrodata reagovaly dluhopisy s vyraznéj$im posunem vynos smérem vzh@ru. 2lety statni bond se posunul na 4,08% ze vcerejsich
3,92%. 10lety bond se koncil s vynosem 3,52 % vs. 3,43% vcera. Klid byl u drahych kov{ s relativné malymi pohyby. Energie si pfipsaly zisky —
zemni plyn zpevnil 0 2,3% na 2,36 USD/mmbtu, ropa posilila o témér 0,8% na 74,9 USD/barel.

V Cele korporatnich réistd S&P500 konstituent(l se drzel zmifiovany provozovatel Facebooku, Meta Platforms (META +14%), po solidnich cislech se
posunul 0 15% vys také vyznamny producent hracek Hasbro (HAS). Dvojciferny povysledkovy pokles naopak zaznamenal pfedni vyrobce zubnich
rovnatek Align Technology (ALGN -10%). Financni Cisla zverejnil nad ocekavani, ale objem prodanych vyrobkd zaostal za odhady.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se podita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pérli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




