22. brezna 2023

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e  10:00 Bézny Ucet ECB (sezonné ocisténo)
(leden): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 15,9 mid.

USA:

e  12:00 Index zadosti o hypotéky MBA (17.
bfezna): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 6,5 %

e 15:30 Zména zasob surové ropy podle
EIA (17. bfezna): ocekavani trhu: -1800
tis., predchozi hodnota: 1550 tis.

e 19:00 Rozhodnuti FOMC (Fed) o sazbach
(horni mez) (22. bfezna): ocekavani trhu:
5,00 %, predchozi hodnota: 4,75 %

19:00 Rozhodnuti FOMC (Fed) o sazbach
(doIni mez) (22. bfezna): ocekavani trhu:
4,75 %, predchozi hodnota: 4,50 %

Akciovy vyhled

Evropské akcie budou ve stfedu rano otvirat bez
vétsSich zmén dle indikaci futures. Podobné se
aktudlné ,tvari® zamorské futures. Akcie za sebou
maji svizny dvoudenni rlst, zejména pokud
pocitame startovni bod pondélni panické rano. Rdst
byl tazen bankovnim sektorem, viera banky
posilovaly i kolem +5% ¢i +6%. Nyni by mohla
zacCit u kurz@ bank urcitd konsolidace. Dnes vecer
budou investofi s napétim sledovat zasedani FEDu.
Americka centralni banka ma dilema, zdali sazby
ponechat na stdvajici CGrovni, zejména kvdli
probihajici bankovni krizi, ¢i sazby dale zvedne pfi
pokracujicim tazeni proti inflaci. Neméné zajimavy
bude doprovodny komentai k vyhledu ménové
politiky. V Praze bychom dnes také cekali klidnéjsi
préibéh a urcité vyckavani. Index PX vCera pridal
+1,5% na 1345 bodt. Akcie Erste trochu zaostavaly
za vyvojem sektoru, nepodafilo se jim uzavfit nad
740 KC (+0,7%). Pripadny pokles k Grovnim 720-
730 KC by zfejmé prilakal kupce. Akcie Komercni
banky se znovu snazi zabydlovat nad 700 K¢
(+2,7%), titul ma cca mésic do tuéné 60 KcC
dividendy. Silna cisla za minuly rok prezentoval
CEZ, akcie se obchodovaly pobliz 1050 KE (+1,3%).
Zitra bude kvartalni Cisla prezentovat Ceska
zbrojovka.

Nasdaq 100 12836,5 -0,24
DJIA 32683 -0,28
S&P 500 4026 -0,24
DAX 15349 -0,06
Euro Stoxx 50 4117 -0,15

Nikkei 225 28040,16 3,00 7,57 -4,68 -6,68
Shanghai Composite 3271,03 0,34 6,39 -10,01 -5,33
Hang Sen: 22154,08 1,21 18,87 -5,25 -24,22

Nasdaq Composite 11860,11 1,58 8,96 -9,10 5,47
S&P 500 4002,87 1,30 5,85 -3,94 14,49
Dow Jones Ind. Avg. 32560,60 0,98 3,77 -2,65 6,34

EUR/USD 1,0764 -0,03 1,79 1,52 -2,39
EUR/CZK 23,827 0,21 -0,27 -2,99 -1,44
USD/CzZK 22,126 0,24 -0,93 -1,38 -3,31

USD/JPY 132,56 0,05 -0,64 0,05 9,72

Zlato 1940,4 -0,04 1,54 6,70 0,56
Ropa 69,14 -0,90 ####HE HEHHH HHEH#HH

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza téZila z pozitivniho zahrani¢niho sentimentu a
méreno indexem PX posilila o 1,51% na hodnotu 1 344.
Darfilo se bankovnim titulim poté, co se zklidnila situace ve
finan¢nim sektoru ve svété. Erste Bank posilila o 0,71% na
737 K&, Moneta Money Bank stoupla o 1,21% nad 83 K¢ a
Komer¢ni banka vzrostla o 2,70% na 704 KC. Pojistovna Vig
potom pridala 2,29% na 580 K¢. Cez dnes reportoval vysledky
za 4Q a cely rok 2022 vyrazné nad ocekavanim trhu a akcie
tak pridaly 1,26% na 1 048 KC pfi nejvyssim dennim objemu
282 mil. KE Akcie Colt CZ stouply o 1,89% na 593 KC.
Naopak ztratu registrovala Kofola a to -1,64% na 240 KC.
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Némecko

Dnesni obchodni seanci uzaviela némeckd burza rlistové.
Nejvice rdstové byly akcie Commerzbank (+7,6 %), Deutsche
Bank (45,7 %) a HeidelbergCement (+3,5 %). Naopak ve
ztraté uzaviely akcie Vonovia (-2,0 %) a Symrise (-1,7 %).
Evropsky sektor STOXX 600 dnes také realizoval zisky, pripsal
konkrétné 1,38 %. Nejvice Uspésny byl sektor finanCnictvi
(+3,85 %), ten byl pohanén rlistem bank. Velky rdst pripsala
Svycarska UBS (+10,27 %) pfi optimismu investort. Dalsi
rlistové sektory byly energie (+2,50 %) a primys| (+1,93 %).
Jediny sektor v zaporu byly nemovitosti (-0,38 %).
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USA

Americké akciové indexy v predvecer vystupu ze zasedani Fedu solidné zpevnily v cele s technologickym Nasdagem (+1,58%),
Sirsi index S&P500 pridal 1,3% a tradicni index Dow Jones 0,98%. Délo se tak na pozadi uklidnéni situace v bankovnim sektoru
po podpdrnych slovech tamni ministryné financi J. Yellenové ohledné poskytnuti dalSi pfipadné podpory vkladatelim napfic
malymi bankami, bude-li zapotfebi. Soucasné ministerstvo financi zvaZuje moznosti docasného rozsifeni pojisténi na vsechny
vklady pfi potencialni krizi. V tomto kontextu bude zajimavé sledovat zitfejsi rozhodnuti o nastaveni sazeb ze strany Fedu (v 19h),
kdy je Siroce ofekavan posun sazeb vzhdru o 0,25 procentniho bodu. Stejné tak bude upfena pozornost na dalsi sméfovani
meénové politiky, kdyz soucasné turbulence v bankovnim sektoru vyznamné zamichaly kartami s bezprostfednim dopadem na
kompresi trznich vynost (a tedy vyrazné posileni dluhopis). Pfed zitfejSim rozhodnutim ménového vyboru a pfi priznivém trznim
sentimentu dnes ztracely dluhopisy, a to zejména u kratSich splatnosti. Vynos 2letého bondu se znovu vratil nad 4%, a to na
4,18% ze vCerejsich 3,92%. Korekci prosly také drahé kovy v Cele se zlatem. To odepsalo témér 2% se zavérem na 1940 USD/oz,
stfibro oslabilo 0 0,6% na 22,39 USD/oz. Energie uzaviely v zeleném. Ropa zpevnila 0 2,5% na 69,3 USD/barel, zemni plyn pak o
5,6% na 2,35 USD/mmbtu. Zivo bylo v sektorovém podpalubi indexu S&P500. Zatimco energie (+3,5%) Ci banky (+2,5%)
vyrazné posilily, utility (-2,1%) citelné ztratily. Na korporatni Grovni dnes prim hrély lokélni banky v Cele s problémovou First
Republic Bank (FRC +29%) na pozadi mozné kapitalové podpory ze strany depozitora JP Morgan skrze konverzi Casti drivejsiho
vkladu do akcii. Solidné se dafilo i dalsim financnim institucim KeyCorp (KEY +9,3%) ¢i US Bancorp (USB +8,9%).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se podita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pérli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




