21. brezna 2023

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 11:00 Prlizkum ZEW - index ocekavani
(bfezen):  oCekavani  trhu: 45031,
predchozi hodnota: 44954

e  11:00 Prlizkum ZEW - index soucasnych
podminek (bfezen): ocekavani trhu: -
44,2, predchozi hodnota: -45,1

Eurozoéna:

e 08:00 Registrace novych aut (EU27)
(Gnor): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 11,3 %

e 11:00 Prlizkum ZEW - index ocekavani
(bfezen): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 45136

e 11:00 Stavebni vyroba (m-m) (leden):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -
2,5 %

e 11:00 Stavebni vyroba (y-y) (leden):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota: -
1,3 %

USA:

e 15:00 Prodeje existujicich dom@ (Gnor):
oCekavani trhu: 4,20 mil., predchozi
hodnota: 4,00 mil.

e 15:00 Prodeje existujicich dom@ (m-m)
(Unor): ocekavani trhu: 5,0 %, predchozi
hodnota: -0,7 %

Akciovy vyhled

Evropské akcie by mély otvirat v Utery v kladném teritoriu,
dle futures k +1%. ZlepSeny sentiment a znamky stabilizaci
byly patrné jiz véera odpoledne. Napr. némecky DAX tak po
Uvodnim propadu uzaviral se ziskem +1,1%. Panické
propady v bankovnim sektoru stadila vétSina tituld v
prlbéhu dne zvrétit. V Praze se tak akcie Erste od dennich
minim kolem 680 K¢ zvedly na 730 K¢ droven (+2,7%).
Podle naseho ndzoru by akvizice problematické CS ze
strany UBS ve spojeni se zarukami méla postupné vratit
dlvéru do evropského bankovniho sektoru. Ktery se navic
obchoduje na velmi nizkych ocekavanych hodnotach P/E
6,5. Navic V USA studuji pravni rdmec, ktery by zarudil
vSechny vklady, pokud se bankovni krize zhorsi. Zatimco v
Evropé dnes bude opét sledovany bankovni sektor, v Praze
reportoval silna ¢isla za 4Q CEZ. Spolecnost dosahla zisk
EBITDA 42,3 mld. K¢ (ocek. 32,7 mid. Kc), Cisty zisk 261
mid. KE (oCek. 18,2). To by mohlo implikovat dividendu na
akcii 117 K& (80% vyplatni pomér). Akcie CEZu by mohly
reagovat kladné, i kdyz pozitivni Cisla se oCekavaly a akcie
letos vyrazné prekonavaji vyvoj v sektoru i obecné trhu.

Nasdaq 100 12725,25 0,29
DJIA 32529 0,22
S&P 500 3995,5 0,31
DAX 15272 1,23
Euro Stoxx 50 4109 1,28

Nikkei 225 28040,16 3,00 7,57 -4,68 -6,68

Shanghai Composite 3271,03 0,34 6,39 10,01 -5,33
Hang Sen: 22154,08 1,21 18,87 -525 -24,22

Nasdaq Composite 11675,54 0,39 8,96 -9,10 5,47
S&P 500 3951,57 089 585 -394 14,49
Dow Jones Ind. Avg. 32244,58 1,20 3,77 -2,65 6,34

EUR/USD 1,0715 -0,04 -0,16 0,89 -2,71
EUR/CZK 23,951 -0,15 0,97 -1,79 -0,22
USD/CzZK 22,347 0,04 0,74 -0,96 -3,02
USD/JPY 131,83 0,40 -1,40 -4,07 10,19

Zlato 1977,6 -0,26 3,19 10,42 2,49

Ropa 67,14 -1,00 -9,46 10,03 -38,33

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zésadni zpravou pred startem dnesniho obchodniho dne bylo
prevzeti problémové banky Credit Suisse Svycarskou
konkurencni bankou UBS. Pres tuto pozitivni zpravu byly v
Uvodu zapadoevropské burzy nervozni a v Cele s bankovnim
sektorem  ztracely. Nicméné postupné dochdzelo ke
zklidnovani situace, umazavani ztrat a presunu do kladnych
hodnot. Podobné se vyvijela i prazska burza a index PX z
denni ztraty az -2% nakonec zakoncil v zisku 0,53% na
hodnoté 1 324. Tahounem rlstu se stala Erste Bank se
ziskem 2,69% na 732 KC a nejvyssim dennim objemem 307
mil. K¢, prestoZe rano ztracela aZz -5% s cenou 676 KE. Pred
zitfejsim vysledkovym reportem se darilo i akciim Cez s
prirlistkem 0,88% na 1 035 K¢ Pojistovna Vig se zvedla o
0,53% na 567 K¢ a Philip Morris pridal 1,17% na 17 300 Kc.
Denni ztraty umazaly i Moneta Money Bank a Komercni
banka, nicméné do kladnych hodnot se nedostaly. Obé banky
shodné odepsaly -0,72%. Akcie Colt CZ potom ztratily -0,85%
na 582.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Evropsky index STOXX 600 zakoncil dnesni obchodovani v
zelenych hodnotach (+1,83 %). Z jednotlivych sektorli se
nejvice darilo sektoru materiald (+1,83 %), energii (+1,30 %)
a komunikacnich sluzeb (+1,25 %).

Volatilni obchodni seanci zazil bankovni sektor, ktery reagoval
na prevzeti Credit Siusse ze strany UBS. Banka UBS byla
rovnéz dnes volatilni. Z postupné ztraty az 15,96 % dokazala
uzaviit v zelenych hodnotach (+1,26 %).

V indexu DAX si nejvice pripsaly spolecnosti Rheinmetall AG
(+4,9 %), Munich RE (+3,6 %) a Siemens (+3,5 %). V
zépornych hodnotach zakoncilo obchodovani Porsche (-2,0
%), Zalando (-1,9 %) a Qiagen (-1,6 %).

DAX (predchozi den)
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USA

Akcie v USA se dnes posunuly severnim smérem poté, co se oCekava od FEDu, ze bude na svém pristim zasedani zvedat mirnéji
Urokové sazby, neZ tomu bylo dfive. Dle nejvice sklofiovanych zprav by se mélo jednat o rdst o 25 p.b. Néktefi analytici se
dokonce domnivaji, Ze by nasledné po tomto zasedani mohl FED jiz pfijit s Uvahami ohledné mozného rozvolfovani restriktivni
meénové politiky v podobé snizovani trokovych sazeb. Dle velmi pozitivnich analytickych odhadt by tak mohlo v letosnim roce dojit
dokonce, az ke 4 snizenim urokovych sazeb ze strany FEDu, avsak ddleZitou proménou bude dalsi vyvoj rdistu miry inflace v USA.
V neklidnych vodach se stale nachazel bankovni sektor, nicméné negativni dopady vyraznych problémd v hospodafeni nékterych
mensich nesystémovych bank by nejspis nemély byt tak vyznamné, jak se dfive po panickych vyprodejich v minulych dnech zdalo.
V ramci ménovych pard jsme pozorovali vyraznéjsi pohyb u ¢eské koruny vici americkému dolaru, kde ¢eska koruna posilila o
0,43 % na hodnotu 22,37 USDCZK. Naopak bez vyrazného pohybu se ¢eska koruna stabilizovala vici euru s mirnou ztratou 0,1 %
na hodnoté 23,99 EURCZK.

Na poli individualnich titull dnes stalo za povSimnuti vétsiho rlistu ceny akcii spole¢nosti NRG Energy (NRG; +6,8 %) poté, co
vedeni spolecnosti zabyvajici se vyrobou energii z fosilnich a jadernych paliv oznamilo uzavreni akvizice spolecnosti Vivint Smart
Home. Analytici z Bank of America (BAC) Julien Dumoulin-Smith a Paul Zimbardo dokonce zlepsili sva doporuceni pro cenu akcii
NRG z ,neutral® na ,buy" s rlistem cilové ceny z 35 na 39 USD / akcie.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se podita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pérli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




