20. brezna 2023

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 08:00 PPI (m-m) (Unor): ocekavani trhu:
-1,4 %, predchozi hodnota: -1,0 %

e 08:00 PPI (y-y) (Unor): oCekavani trhu:
14,4 %, predchozi hodnota: 17,8 %

Eurozona:

e 11:00 Obchodni bilance (sezénné
oCisténo (leden): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: -18,1 mid.

e 11:00 Obchodni bilance (bez sezénniho
ocisténi) (leden): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: -8,8 mld.

Akciovy vyhled

Pres vikend pfislo razantni rozhodnuti ze Svycarska,
prevzeti problematické banky Credit Suisse ze
strany UBS, které bude doplnéné statnimi zarukami.
Futures na dané zpravy nejprve reagovaly
pozitivné, ale aktudlné ztraceji. Evropské si
odepisuji kolem -2% a zamorské kolem -0,8%.
Zatim tedy stabilizace a uklidnéni neprisla. Investori
moznd vnimaji hluboky diskont, za jaky se banka
CS prodala (cca -75% proti patecnimu zavieni
akcii). Drzitelé tzv. AT1 dluhopis@ (pry vétsinou
zémorské fondy) v objemu 17 mid. USD
nedostanou vidbec nic. Volatilitu proto cekejme
zejména v bankovnim sektoru, ktery bude otvirat v
zaporu. V tydnu bude sledované zasedani FEDu,
stile se Cekd rdst sazeb +0,25%. Mezitim vynosy
na dluhopisech padaji, americka 10tka je na 3,32%
a némecky vynos propadl pod 2%. V CR budou
tento tyden sledované vysledky CEZu (Utery) a
Ceské zbrojovky (Ctvrtek).

Nasdaq 100 12576 -0,54
DJIA 31749 -1,00
S&P 500 3913,75 -0,84
DAX 14773 -0,99

Euro Stoxx 50 3955 -1,13

Nikkei 225 28040,16 3,00 7,57 -4,68 -6,68

Shanghai Composite 3271,03 0,34 6,39 10,01 -5,33
Hang Sen: 22154,08 1,21 18,87 -525 -24,22

Nasdaq Composite 11630,51 -0,74 8,96 -9,10 5,47
S&P 500 3916,64 -1,10 5,85 -3,94 14,49
Dow Jones Ind. Avg. 31861,98 -1,19 3,77 -2,65 6,34

EUR/USD 1,0655 -0,10 -0,70 0,46 -3,27
EUR/CZK 24,026 0,18 1,21 -1,76 0,01
USD/CzZK 22,519 0,20 1,26 -0,88 -2,72
USD/JPY 131,05 -0,56 -1,59 -4,25 9,70

Zlato 2013,9 2,05 5,08 1245 4,39

Ropa 65,16 -2,64 12,83 10,11 -34,16

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zéapadoevropské burzy zahajovaly dnesni seanci v kladném teritoriu poté, co se
véera velké americké banky dohodly na podpéirném programu pro First Republic
Bank. Nicméné pozitivni sentiment postupné slabnul a v odpolednich hodinach se
vétsina evropskych indexd preklopila do zaporného teritoria. Podobny vyvoj byl k
vidéni i na prazské burze, kdyZ index PX z denniho maxima +1,31% nakonec
zakondil slabsi o -0,08% na 1 317 bodech. Dnesni seance na prazské burze
probéhla za nadstandardniho objemu obchodi pfes 1,7 mid. K¢, pri¢emz 1 mid.
byla zobchodovana v zavérecné aukci v souvislosti s tim, ze od pondéli vstupuje v
platnost nova baze indexu PX. Nedafilo se predevsim rakouskym emisim vzhledem
k tomu, Ze ztracel zépadoevropsky finan¢ni sektor. Erste Bank odepsala -1,66% na
713 K& a Pojistovna Vig ztratila -3,26% na 564 K¢. Philip Morris potom ubral -
1,72% na 17 140 K& Naopak Cez si polepsil o 1,08% na 1 026 KC pri nejvyssim
dennim objemu 1,055 mid. K¢. Dafilo se i doméacim bankdm. Moneta Money Bank
pridala 1,59% na 83 K¢ a Komercni banka se zvedla o 1,40% na 690 K¢. Tento
tyden byl negativné poznamenan turbulencemi v bankovnim sektoru ve svété a
index PX v daném negativnim sentimentu tak ztratil kumulované -
4,31%.
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Némecko

Patecni obchodni seanci uzavrela frankfurtskd burza v
Cervenych Cislech. Nejvétsi ztratu realizovaly akcie Siemens
Energy AG. Akcie padaly po oznameni Upisu akcii v hodnoté
1,3 mld. EUR pro pokryti akvizice spole¢nosti Gamesa. DalSimi
ztratovymi tituly jsou Commerzbank (-3,4 %) a Vonovia (-3,2
%), ktera dnes reportovala vysledky, informovali jsme zde.
Naopak v zisku dnes skoncily akcie Infineon Technologies
(+1,6 %) a Covestro (+1,4 %). Z evropskych sektor(i byl
dnes v zisku pouze sektor energii (+0,17 %). Nejvice
odepsaly sektory financnictvi (-2,37 %), nemovitosti (-1,88
%) a utilit (-1,85 %). Celkové odepsal index STOXX Europe
600 1,26 % na 436,09 b
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USA

Americké akciové indexy v zavéru volatilniho tydne oslabily pod opétovnym tlakem financniho sektoru na pozadi pokracujicich
obav investor{i ohledné kondice bank po predchozim kolapsu banky SVB Financial a nasledném nuceném zavreni Signature Bank.
O preZiti bojuje téZ First Republic Bank (FRC -33%), které ziskala depozitni infuzi ve vySi 30 mid. USD od prednich americkych
bank. Rada regionalnich ale i velkych financnich instituci zdstava nadale pod tlakem a patrné bude nevyhnutelna dalsi intervence
ze strany financnich organd pro stabilizaci sektoru a navraceni divéry véfiteld. VSechny segmenty indexu S&P500 dnes oslabily.
Logicky nejhdfe si stal pravé financni sektor (-3,3%), relativné nejlépe se vedl segment IT (-0,1%) a komunikacnich sluzeb (-
0,5%). Obnovena nervozita se pretavila do ziskli bezpecnych pristavi. Silné opét posilovaly dluhopisy napfi¢ splatnostmi s
vyznamnou kompresi trznich vynost. 10lety dluhopis uzavfel s vynosem 3,44% vs. 3,58% vcera. P&kné zisky si pfipsaly také
drahé kovy. Zlato posililo 0 3,6% a uzavielo nadohled 2000 USD/oz. Stfibro zpevnilo 0 4% na 22,59 USD/oz. Cervenalo se v
sektoru energii — ropa oslabila 0 3% na 66,32 USD/barel, zemni plyn ztratil 6,5% a uzavrel na 2,35 USD/mmbtu. V cele rlistu
S&P500 konstituentl dnes jednoznacné figovala logisticka spol. FedEx (FDX +8%), ktera reportovala sva kvartalni Cisla nad
ocCekavani a zvysila celoroéni vyhled diky nakladovym Usporam. Na pozadi rlistu drahych kov( se dafilo i tézafi Newmont (NEM
+5,2%). V suterénu se nachdzela zminovana First Republic Bank a dalsi bankovni emise. Mezi nimi se vyskytoval téz predni

Vv

vyrobce solarnich stfidac¢t AC/DC Enphase Energy (ENPH -8,7%) pfi patrném tlaku napfi¢ producenty daného sektoru.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se podita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pérli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




