1. inora 2023

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:30 Index nakupnich manazerll PMI ve
vyrobé (S&P Global) (leden): ocekavani trhu:
43,4, predchozi hodnota: 42,6

. 14:00 Bilance statniho rozpoctu (leden):
ocCekavani trhu: --, predchozi hodnota: -360,4
mid.

Némecko:

e  09:55 Index nakupnich manazerd PMI ve
vyrobé (S&P Global / BME) (leden - konecny):
ocekavani trhu: 47,0, predchozi hodnota: 47,0

Eurozona:

. 11:00 Mira nezaméstnanosti  (prosinec):
ocekavani trhu: 6,5 %, predchozi hodnota: 6,5
%

. 11:00 CPI jadrovy (y-y) (leden - predbézny):
ocekavani trhu: 5,1 %, predchozi hodnota: 5,2
%

USA:

. 14:15 Zména zaméstnanosti ADP (leden):
ocCekavani trhu: 180 tis., predchozi hodnota:
235 tis.

. 15:45 Index nakupnich manazerd PMI ve
vyrobé (S&P Global) (leden - konecny):
ocekavani trhu: 46,8, predchozi hodnota: 46,8

. 16:00 ISM ve vyrobé (leden): oCekavani trhu:
48,0, pfedchozi hodnota: 48,4

. 16:00 Cenovy index ISM (leden): ocekavani
trhu: 40,4, predchozi hodnota: 39,4

. 20:00 Rozhodnuti FOMC (Fed) o sazbach (dolni
mez) (1. Unora): ocekavani trhu: 4,50 %,
predchozi hodnota: 4,25 %

. 20:00 Rozhodnuti FOMC (Fed) o sazbach (horni
mez) (1. Unora): ocekdvani trhu: 4,75 %,
predchozi hodnota: 4,50 %

Akciovy vyhled

Evropské akcie budou ve stfedu rano otvirat s tendenci
mirné rlst (+0,2%) dle indikaci futures. Podobné se pres
noc vyvijela Asie (+0,4%), kterd navazala na pozitivni
vyvoj Uterniho obchodovani na Wall Street. Zde index
SP500 pridal +1,5%, kdyz investofi ,vykoupil* Uvodni
pokles k 4000 bodlm, aby nasledné uzaviel na 4076
bodech. Aktudlné zamorské futures ztraci -0,2%, vecer
budou investorfi sledovat zasedani FEDu a jeho tiskovou
konferenci. Trh ocekava rlst sazeb +0,25%, ostre
sledovany bude dalsi vyhled. Z vysledk@l bude zajimava
napf. spolecnost Meta. V Evropé budeme sledovat lednova
makrodisla PMI a CPI. Prazskd burza véera nepatrné
oslabila, index PX uzaviel na 1329 bodech (-0,12%.
Rozdilny vyvoj byl ke spatfeni na Erste a CEZu. Prvné
jmenovany titul rostl na 820 KC (+1,7%), ve Vidni byl ke
spatfeni jesté vyssi zavér (826 KC). Na CEZu se jesté
vybiraly zisky po rdstech z minulého tydne (-2,5%). Titul
by nyni mohl mit podporu u 880 K¢. Celkové ¢ekame vyssi
volatilitu na trzich ve druhé poloviné tydne.

Nasdaq 100 12123 -0,24
DJIA 34081 -0,22
S&P 500 4081 -0,22
DAX 15187 0,09

Euro Stoxx 50 4175 0,10

Nikkei 225 28040,16 3,00 7,57 -4,68 -6,68
Shanghai Composite 3271,03 0,34 6,39 10,01 -5,33
Hang Sen: 22154,08 1,21 18,87 -525 -24,22

Nasdaq Composite 11584,55 1,67 8,96 -9,10 5,47
S&P 500 4076,60 1,46 585 -3,94 14,49
Dow Jones Ind. Avg. 34086,04 1,09 3,77 -2,65 6,34

EUR/USD 1,0868 0,06 -0,43 10,71 -3,56
EUR/CZK 23,765 0,00 0,54 12,39 1,51
USD/CzK 21,864 0,02 -0,38 -2,79 -2,30

USD/JPY 130,30 0,16 0,54 1191 13,58

Zlato 1932 -0,24 -0,55 17,09 7,29
Ropa 79,22 0,06 -1,58 -9,20 -8,46

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza prerusila rlistovou sérii a méfeno indexem PX
oslabila 0 -0,12% na 1 329 bodl. Za poklesem indexu stal
predevsim pokracujici vybér ziskd u akcii Cez. Elektrarenska
emise dnes ubrala -2,52% na 888 K¢ pri vysokém objemu
542 mil. K& Moneta Money Bank potom ubrala -0,37% s
ocenénim pod 81 K¢ a pojistovna Vig ztratila -0,34% na 587
KE. Naopak Erste Bank posilila o slusnych 1,69% na 819 K¢
po zvysené cilové cené od HSBC. Komerc¢ni Banka potom
stoupla 0 0,34% na 735 K¢ a Philip Morris pridal 1,20% na 16
800 K¢.
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Némecko

V Evropé se dnes nejlépe darilo sektoru zbozi bézné spotieby
(+0,58 %), sektoru zbytné spotreby (0,22 %) a financi
(+0,12 %). Naopak v cervenych Cislech zakonCil sektor
nemovitosti (-0,96 %), zdravotni péce (-0,92 %) a energii (-
0,56 %). Celkové index STOXX 600 zakoncil mirnym poklesem
00,19 % na 453,21 b.

Z némeckého DAXu se dafrilo titulim Porsche (P911; +1,9 %),
BMW (BMW; +1,9 %) a SAP (SAP; +1,2 %). Odepisovaly
akcie Fresenius Medical Care (FME; -2,1 %), Sartorius (SRT3;
-1,3 %) a Merck (MRK; -1,3 %).
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USA

Americké akciové indexy v zavéru prohloubily své zisky a uzaviely tak vyraznéji v kladném teritoriu v Cele s technologickym
Nasdagem (+1,67%) v predvecer rozhodnuti Fedu (zitra ve 20h) o nastaveni Urokovych sazeb a dalSim sme&fovani ménove
politiky. Sirsi index S&P500 pridal 1,46% a tradicni index Dow Jones pak 1,09%.

Délo se tak na pozadi relativné — pro trhy — priznivé sady ,soft" makrodat v podobé nizsiho (+1%) nez oCekavaného (+1,1%)
rlistu indexu nakladd prace a slabsi spotfebitelské divéry (107,1b. vs. ocek. 109b.) v predvecer vystupu ze zasedani Fedu (zitra
ve 20h). Na ném je Siroce ocekavan rlst sazeb o 25 bazickych bod{. Pozornost bude ale téZ upfena na doprovodny komentar a
indikace o mozném dosazeni brzkého vrcholu probihajici monetarni restrikce. Ten nyni trh vidi u hladiny 5%.

Reportovana makrodata dnes posunula trzni vynosy dolt napfi¢ splatnostmi. 10lety bond tak pred zitfejSim rozhodnutim Fedu
uzavrel s vynosem 3,51% (vs. 3,55%) vcera.

Vedle Fedu tento tyden téZ reportuje vétsina nejvyznamnéjsich spolecnosti z amerického technologického svéta — zitra po zavéru
Meta Platforms (META +1,3%), ve Ctvrtek po zavéru Apple (AAPL +0,9%), Amazon (AMZN +2,1%) ¢i Alphabet (GOOG / GOOGL
+2%). VSechny segmenty indexu S&P500 vykazaly kladnou bilanci s vice nez 2% ziskem u zakladnich materialtl a producentd
zbytnych statkd (shodné +2,2%). Dafilo se téZ drahym kov@im a energiim - zlato zpevnilo o 0,3%, stfibro o 0,6%. Ropa posilila 0
1,5% na 79,1 USD/barel, plyn se vymanil z pfedchozich ztrat a nakonec uzavrel silnéjsi o 2,3% na 2,74 USD/mmbtu.

Ze zajimavych cenovych pohybd S&P500 konstituentdl na rlistové strané dvojciferny zisk vykazal predni americky vyrobce vodnich
ohfivacl a bojlerl A O Smith (AOS +14%) po silnych vysledcich a poskytnutém pfiznivém vyhledu. V popredi se téZ drzela znama
automobilka General Motors (GM +8,4%) téz po silnéjsim vyhledu pro letosni rok. Mezi porazenymi jsme dnes vidéli vyrobce tézké
stavebni techniky (CAT -3,5%) po smiSenych cislech.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se podita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




