18. fijna 2021

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:00 Index vyrobnich cen (m-m) (zafi):
ocekavani trhu: 0,7 %, predchozi hodnota: 1,2
%

. 09:00 Index vyrobnich cen (y-y) (zari):
ocekavani trhu: 9,9 %, predchozi hodnota: 9,3
%

USA:

. 15:15 Primyslova produkce (m-m) (zafi):
ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,4
%

. 15:15 Vyuziti kapacit (zafi): ocekdvani trhu:
76,5 %, predchozi hodnota: 76,4 %

. 16:00 Index realitniho trhu NAHB (fijen):
ocekavani trhu: 75, predchozi hodnota: 76

. 22:00 Cisty priliv kapitalu (srpen): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: $126,0 mid.

. 22:00 Cisty priliv dlouhodobého kapitalu
(srpen): ofekavani trhu: --, pfedchozi hodnota:
$2,0 mid.

. 10/22 Statni rozpocet (zafi): ocekavani trhu: -
$140,2 mld., predchozi hodnota: -$124,6 mid.

Akciovy vyhled

Po svizném réistu hlavnich akciovych index@ v minulém tydnu si nyni
dle futures vyberou oddechovy ¢as. Americké akcie v pfedchozim
tydnu rostly nejrychleji od Cervence, v patek pridal SP500 +0,75%
na 4471 bodd. Nyni zamofské futures ztraci -0,3%, s mirné ztratovou
tendenci zanou obchodovéni také evropské akcie. V Asii jsme
sledovali poklesy indext do -0,5%, Cina ubezpetuje svét, Ze riziko
pro finanéni systém od developere Evergrande je zvladnutelné.
Investofi v tuto chvili vice feSi ceny energii, zda se, ze pojem
prechodnd inflace prehodnocuji i nejvétsi optimisté. Ceny ropy se
minuly tyden usadily nad 80 USD za barel a obchoduji se nejvyse od
r. 2014. Tento tyden bude v zdmofi pokracovat vysledkova sezéna, z
atraktivnéjsich jmen Ize zminit NFLX, TSLA €i T. V rozhovoru pro HN
feditel CEZu zminil, do konce roku podrzi ceny elektfiny pro
zakazniky na stavajici Grovni, pFisti rok pfijde cca +30% zdraZeni.
Akcie CEZu se v poslednich dnech obchoduji lehce nad drovni 770
K¢, kdyZz néktefi investofi postupné vybiraji rychlé zisky. U bank
sledujeme v posledni dobé rovnéz urcitou konsolidaci, akcie KB se od
mety 900 K¢ vraceji k 880 K¢, Erste se od letosnich maxim nad 1000
K¢ vraci k 990 K&. Dnes bychom v Praze vyraznéjsi zmény necekali,
index PXTR uzaviral v poslednich 4 obchodnich dnech nepatrné v
zaporu.

Nasdaq 100 15055 -0,53
DJIA 35074 -0,28
S&P 500 4446,75 -0,35
DAX 15519 -0,32
Euro Stoxx 50 4154 -0,36

Nikkei 225 29025,46 -0,15 3,64 2,79 23,66
Shanghai Composite 3563,09 -0,26 -0,55 0,22 7,21
Hang Sen 25190,94 -0,55 5,69 -9,52 4,85

Nasdaq Composite 14897,34 0,50 2,18 244 27,18
S&P 500 4471,37 0,75 1,82 2,55 28,36
Dow Jones Ind. Avg. 35294,76 1,09 1,58 0,88 23,87

EUR/USD 1,1572 -0,22 0,17 -1,92 -1,66
EUR/CZK 25,401 0,18 -0,15 0,82 -5,14
USD/CzZK 21,944 040 0,11 -1,12 -6,76

USD/JPY 114,30 0,07 090 4,46 8,44

Zlato 1763,3 -0,25 0,47 -2,54 -7,57
Ropa 82,6 1,06 3,35 24,49 101,17

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana
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Prazska burza se v patek obchodovala v klidné&jSim maddu.
Index PXTR uzaviral u hladiny 2750 bod@ a v tydennim
kontextu se tak obchodoval na stejnych dGrovnich jako
minuly patek. Aktivita byla ke spatfeni pouze na akciich
CEZu, kde byla i dnes ,citit" zvySena nabidka. Kurz se tak
od Urovné 770 K¢ vyraznéji zvednout nestacil (-0,13%).
Objem presahl 270mil. K& V zaporném teritoriu se
vyskytovala také Ceska zbrojovka (-1,8%), jez dnes
oslabila na 530 K& Akcie Ceské zbrojovky prochazi po
rekordnim rlstu béhem Fijna korekci. Bankovni tituly
prochdzeji konsolidaci, sily na obou stranach jsou nyni
vyrovnané. Erste se obchodovala nad 990 K¢ (-0,3%),
Komercni banka udrZela 880 K¢ a Moneta se obchodovala
nedaleko Grovné 90 KE. Pod hladinou 260 K¢ (-0,4%)
uzavirala spole¢nost 02. Naopak smérem vzhiru poskocila
pojistovna VIG (+3,4%).
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Némecko

Evropské akcie v zavéru tydne posilovaly, dle Bloombergu klesaji obavy z rizik
vcetné Ccinského realitniho sektoru ¢i inflace. Investofi téZko hledaji vhodné
alternativy nez akcie a obraci tak svou pozornost smérem k nadchézejici
vysledkové sezoné, pro kterou jsou nastavena silna ocekavani navzdory rostoucim
cendm energii a problémdm v dodavatelském Fetézci. T¥i politické strany formujici
budouci némeckou vladu, tedy SPD, FDP a Zeleni planuji pro Némecko odchod od
uhli jiz v roce 2030, tedy o 8 let dfive nez dle soucasné strategie.Index DAX v
préibéhu obchodni seance posiloval a uzaviel se ziskem o0 0,78 % na 15583,84 b. S
téméF totoznym vyvojem se pohybovala i kfivka evropského indexu STOXX 600,
ktery si v zavéru pfipsal 0,73 % na 469,34 b. V evropském prostoru rostly témér
vsechny sektory. Nejvice posilil sektor energii (+1,37 %), spotfebni sektor (+1,27
%) a finance (+1,04 %). Dafilo se také prlimyslovym spole¢nostem (+0,72 %) a
IT firmém (+0,67 %). Mirné ztracel pouze sektor komunikacnich sluzeb (-0,39 %).
Volkswagen (VOW3; +1,20 %) zvefejnil Gdaje za v zafi dorucené automobily. V
zapadni Evropé meziroéné pocet prodanych automobild klesl o 33 % na 203,6 tis.
vozi. Rekordni je pro spolecnost pocet dorucenych cistych elektromobilfl, ktery
mezirocné vzrostl o 122,1 tis. jednotek. Z indexu DAX nejvice vzrostly akcie
spolecnosti RWE (RWE; +4,6 %), HelloFresh (HFG; +4,0 %), Delivery Hero
(DHER; +3,5 %), Adidas (ADS; +3,0 %) a Deutsche Bank (DBK; +3,0 %). Vice
klesaly pouze akcie Henkel (HEN3; -1,0 %), Fresenius (FRE; -0,7 %) a Sartorius
(SRT3; -0,5 %).
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USA

Zamorské akcie uzavrely posledni obchodni seanci tydne v zelenych Cislech, kdyz v zavérecné fazi udrzely zisky z prvni poloviny
dne. Vzhlru jim pomohla zprava o necekaném rlistu maloobchodnich trZeb a silnd kvartaini Cisla nékterych spolecnosti jako
Charles Schwab (SCHW +3,6%), Goldman Sachs (GS +3,8%) a JB Hunt (JBHT +8,7%). Dafilo se zejména cyklickym sektorfim
(finan¢ni +1,5%, zbytna spotfeba +1,8%, prlimysl +1,0%). Z nakupni nalady naopak nedokazaly tézit komunikacni sluzby (-
0,1%), utility (-0,2%) a sektor nezbytné spotfeby (-0,2%). V ramci indexu SP500 si nejlépe vedla jiz zminovana dopravni
spolecnost J.B. Hunt Transport Services (JBHT +8,7%), ktera investory potésila dobrymi Cisly za uplynulé Ctvrtleti. Opacnym
smérem zamifil vyrobce oballl pro zbozi Westrock (WRK -5,6%). Komoditni trhy se vyvijely smisené. Na jedné strané rostla
kukufice (+2,0%), méd’ (+2,1%), ropa (+1,2%), pSenice (+1,2%) nebo séja (+1,0%). Na strané druhé klesal zemni plyn (-
4,8%), zlato (-1,6%) a stfibro (-0,9%).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 ptedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




