2. srpna 2021

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
. 09:30 HSBC Index nakupnich manazerll ve vyrobé PMI
(Cervenec): ofekdvani trhu: 61,6, predchozi hodnota:
62,7
. 14:00 Bilance statniho rozpoctu (Cervenec): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: -265,1 mid.
Némecko:
. 08:00 Maloobchodni trzby (m-m) (Cerven): ocekavani
trhu: 2,0 %, predchozi hodnota: 4,2 %
. 09:55 Index nakupnich manazerd Markit/BME (Cervenec
- konec¢ny): ocekavani trhu: 65,6, pfedchozi hodnota:
65,6
Eurozdna:
. 10:00 Index nakupnich manazerl Markit (Cervenec -
konecny): ocekavani trhu: 62,6, predchozi hodnota:
62,6
USA:
. 15:45 Index nakupnich manazerl Markit (ervenec -
konecny): ocekavani trhu: 63,1, predchozi hodnota:
63,1
. 16:00 Stavebni vydaje (m-m) (erven): oekavani trhu:
0,5 %, pfedchozi hodnota: -0,3 %
. 16:00 ISM ve vyrobé (Cervenec): ocekavani trhu: 60,7,
pfedchozi hodnota: 60,6
. 16:00 Cenovy index ISM (Cervenec): ocekavani trhu:
88,0, predchozi hodnota: 92,1
Akciovy vyhled
Start do nového tydne a druhé poloviny prazdnin se
ponese mimé& v optimistickém duchu. Zmirnéni obav
ohledné regulatornich zasahl ze strany Ciny polevuii,
sentiment bude podporovat rovnéz pokrok ve vyjednavani
ohledné US infrastrukturdlnino baliku. Cina chce zahajit
diskuze ohledné rozhodnuti o zastaveni primarnich Gpist
Cinskych firem v USA. Futures na US indexy pripisuji
aktualné zhruba 0,5 %, mimé v zelenych Cdislech se
pohybuji i evropské futures. Sentiment v bankovnim
sektoru mlize byt podporen vysledky HSBC. Globalni banka
vykazala podstatné lepsi nez ocekavany zisk. Prostor pro
pozitivni otevieni bude i na prazské burze. Erste Group v
patek po dobrych vysledcich rostla, ale jeji pohyb byl
limitovany relativné slabsim celkovym sentimentem. S
vylepSenym  doporucenim  prispéchala JP  Morgan
(overweight, cil 42 EUR), cilovou cenu zvysila i Societe
Generale. Pro Erste se otvird prostor pro postupny navrat k
lokalnim maximdm u 35 EUR (cca 890 K¢&). V patek
zvefejnéné zaté7ové testy EU bank dopadly pro Erste
rovnéz relativné dobfe. Komercni banka bude své vysledky
reportovat zitra. Erste Group i Moneta vykazaly lepsi
rizikové naklady, coz jsou pozitivni implikace i pro KB. Titul
bude bojovat o posun nad hranici 800 K¢, pro vyraznéjsi
posun v dalich dnech by bylo potfeba reportovat silna
Cisla. CEZ bude mit tendenci postupné se vracet nad
hranici 600 K& Z globalniho pohledu budou kromé
pokracujici vysledkové sezony sledovany v zavéru tydne US
data z trhu prace, které opét mohou vice napovédét, jaké
dalsi kroky budou nasledovat ze strany FEDu.
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Ceska republika

V zavéru tydne a v posledni obchodni den mésice Cervence
soucasné index PXTR prazské burzy mirné posilil +0,4% na 2437
bod@. Domaci trh se tak nenechal vyvojem v zahranici, kde index
klesaly, zneklidnit. Nejvétsi aktivita byla k vidéni na akciich Moneta
(157 mil. K&), jejiz akcie posilovaly nad 87 K¢ (+1,7%). Vratily se
tak k letosnim maximdm z poloviny mésice. Jen o néco méné
(+1,2%) pridala Erste, ktera se obchodovala v priibéhu dne v
intervalu 830-840 K¢. Banka dnes reportovala velmi dobra Cisla za
2Q. Akcie Avast si polepsily +0,5% na 171,90 KE. Naopak akcie
CEZu sv(jj rlst zastavily u mety 600 K& a uzaviraly na 597 K& (-
0,5%). V zéporném teritoriu se ocitnul také Philip Morris CR (-
0,7%). Na ostatnich titulech byly ke spatfeni mensi pohyby, véetné
Komer¢ni banky, jejiz akcie po nedavnych rlstech stagnovaly tésné
pod 800 K¢&.

09:44

11:02

PX (pfedchoziden)

1220

1210

1200

1190
12:28 13:52 15:16 16:36

Némecko

Index DAX odepsal 0,52 % na 15559,37 b. Evropsky akciovy trh v
patek oslaboval. Za cely ¢ervenec si vSak celoevropsky index Stoxx 600
pfipsal 2 % a roste tak Sesty mésic v fad&, coz je nejdelsi rlistova série
od roku 2013. Sesty mésic v radé roste také némecky index DAX.
Nejveétsi ztratu z némeckého indexu DAX zaznamenaly akcie Fresenius
Medical Care (FME; -4,3 %) a Fresenius (FRE; -3,8 %), které rano
reportovaly vysledky za 2Q. Podrobnosti v ranni zpravé. V 11:00
reportoval také v USA a Némecku obchodovany vyrobce plynéi Linde
(LIN; +2,8 %), jehoz Cisla naopak trh pfijal pozitivné. Spolecnost ve
2Q dosahla trzeb 7,58 mld. USD (oCekavani: 7,39 mid. USD) a
oCisténého zisku na akcii 2,7 USD (prlmérné ocekavani: 2,53 USD,
nejvyssi odhad: 2,67 USD). Zaroven zvysila celorocni vyhled zisku z
9,6-9,8 USD na akcii na rozmezi 10,1-10,3 USD, pricemZ analytici
Cekali 9,94 USD.
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USA

V patecni seanci akciové indexy korigovaly a index Dow Jone si ubral 0,42% a Sirsi index S&P 500 také ztracel a uzavrel slabsi o -0,54 %. Investofi zatim negativné vnimaji
predbéZny odhad HDP za druhy kvartdl, ktery sice potvrdil, Ze se americkd ekonomika vrétila zpét na predkrizovou Urover, avéak tempo rlstu ( 6,5% meziro¢né
anulizované ) zaostalo za o¢ekavanim , coz dolaru moc na paru s eurem nepomohlo. Dolar vSak své ztraty nyni proti euru umazava a posiluje 0 0,21% a dostava se k Urovni
1,1861 USD/EUR.V centru zajmu investor{ je také lehka ropa WTI, kterd se stéle drzi na vysSich Urovnich a pfi lehkém posileni dolaru WTI dnes mirné roste o 0,1% a
dostava se tak k Urovni 73,7 USD/barel. Rostoucim cenam WTI pomahd v delsi dobé oslabujici dolar a to v souvislosti s ocekavanim investordl, ze FED nezméni aktudlni
monetarni politiku. Po pfedchozim nardistu trznich hodnot tak dnes koriguiji své zisky akcie znamého téZafe Apa Corporation ( APA ), které si odepisuji vice nez 2% a také
akcie konkurenta Occidental Petroleum ( OXY ) jsou na tom podobné s vice nez 2% ztratou. Korekci prochazi také akcie svétové obchodované ropné spolecnosti Exxon
Mobile ( XOM ) i kdyz spole¢nost dnes vykazala za 2Q. cash flow z operaci ve vysi 9,69 mld USD, kdyz odhad trhu byl 8,37 mld. USD. Vysledky byly dobré, ale i pfesto akcie
ztraci vice nez 2,2%. Za zminku stoji také akcie vyrobce a dodavatele tézniho zafizeni Chevron Corporation ( CVX ), ktery se pochlubil za 2Q. 2021 o¢isténym ziskem na akcii
1,71 USD proti odhadu analytikél 1,6 USD/akcii a také spole¢nost potvrdila, Ze obnovuje zpétny odkup svych akcii. I pfes dobry vysledek na zavér tydne akcie Chevron
Corporation ( CVX ) ztraci na své trzni hodnoté vice nez 1%. Dnes se prilis nedafi zlutému kovu, ktery si odepisuje 0,5% a zlato se tak dostavé k Urovni 1 822 USD/Troy.
unci. tato situace pfilis nesvéddi akciim v téZebnim sektoru zlata a tak akcie znamé spolecnosti Eldorado Gold Corp. (EGO )si dnes ubiraji necelych 5% a konkurencni akcie
kanadské spolecnost Barrick Gold Corp. ( GOLD ) se pohybuiji s nizsi ztratou cca 0,5% a podobné jsou na tom také akcie tézafe Newmont Gold Corp. ( NEM ), které si také
odepisuji necelych 0,5%. Pomérné citelné dnes oslabuji akcie Amazonu.com ( AMZN ) a to poté, co odhad trzeb na 3Q. 2021 nesplnil ocekavani. Spole¢nost pro 3Q 2021
ocekava trzby v rozmezi 106 mld.- 112 mld. USD pfi odhadu analytikél 118,7 mid. USD. Akcie Amazonu.com ( AMZN ) se tak dnes neté$i zdjmu investord a ztraci na své trzni
hodnoté vice nez 7,5%. Naopak na pozitivni viné se dnes vezou akcie KLA Corporation ( KLA ). Firma ma pdsobnost v oblasti polovodic{ a jeji vysledky za 2Q. 2021 byly nad
ocekavani trhu a firma také potvrdila vyhled, ktery néktefi analytici oznacili za velmi silny. Po reportu vysledk{l analytici Morgan stanley zvysili cilovou cenu z 364 USD na 389
USd a v reakci na to také analytici investi¢ni banky Needham zvedli cilovou cenu na 390 USD s doporucenim na ,buy" z ,hold". Akcie KLA Corporation ( KLA ) se tak pohybuji
s narlistem trZni ceny o silnych 9%. Nejslabsi z celého indexu je prozatim polovodi¢ova spolecnost Skyworks Solution ( SWKS ), jejiz akcie taktéZ reaguji na zvefejnéné
hospodarské vysledky. Ve 3Q fiskalniho roku spole¢nost na Urovni vynosti i oisténého zisku na akcii dosahla hodnot velmi blizkych préimérnym analytickym ocekavanim,
konkrétné 1,12 mid. USD, resp. 2,15 USD. OCistény zisk spole¢nost ocekava ve vysi 2,53 USD na akcii proti analytickym ocekavanim 2,47 USD na akcii. Investory mohl
znepokojit volny penézni tok vykazany ve vysi 157,9 mil. USD oproti prémérnym analytickym odhad@m 320,8 mil. USD. Akcie Skyworks Solution ( SWKS ) tak v pate¢ni
seanci ztraci cca 6,2%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se podita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych par se pocitéd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




