21. ¢ervna 2021

Ocekavané udalosti

USA:
. 14:30 Index aktivity Chicago Fed (kvéten):
oCekavani trhu: 0,75 b., predchozi hodnota: 0,24

b.
Akciovy vyhled

Evropské akcie budou v (vodu nového tydne otvirat v
Cervenych Cislech dle indikaci futures (-0,5%). Pfes noc
byly indexy vice v zaporu, zémorské ztracely kolem -0,5%,
aktualné se snazi ztraty umazat. V Asii dominoval propad
japonského trhu pfes -3%. Volatilita nasleduje po
nepovedeném zavéru minulého tydne, kdy trhy vyraznéji
ztratily. K vidéni bylo predevsim rozvazovani tzv.
Jreflaéniho obchodu® kdy investofi sazeli na rychly réist
inflace pres cyklické a bankovni tituly. Z technického
pohledu nyni americky index SP500 ztratil ¢ervnova minima
u 3170 bod@. Je mozné, ze kolem 3200 bodd (po
pripadném rlistovém protipohybu) se bude formovat horni
mantinel s tim, Ze trh bude postupné hledat lokalni minima
na nizsich Urovnich. Tento tyden bude mit projev celd fada
¢lend Fedu, investori budou sledovat jejich komentére o to
bedlivéji, kdyZ posledni zasedani vyznélo v ,jestfabim®
duchu. V Praze bude udalosti tydne stfedecni zasedani
CNB, ktera by mohla pristoupit ke zvySeni sazeb. Index
PXTR uzaviral v patek na Grovni 2301 bodu (-0,7%). Pod
tlakem byla predevSim Erste (-3,9%), domaci banky s
perspektivou zvyseni sazeb od CNB si vedly lépe (KB -
0,8%, Moneta +2,8%). Nyni budeme sledovat, zdali
domaci trh jako celek udrzi v dohledu Grovné 2300 bodt u
indexu PXTR.

Nasdaq 100 14054,25 0,14
DJIA 33085 -0,21
S&P 500 4147,25 -0,15
DAX 15360 -0,35

Euro Stoxx 50 4039 -0,57

Nikkei 225 28010,93  -3,29 0,05 -4,15 29,56
Shanghai Composite 3524,03 -0,03 -2,38 1,79 19,93
Hang Sen: 28440,01 -1,25 0,22 -2,06 17,72

Nasdaq Composite 14030,38 -0,92 -0,28 6,97 41,11
S&P 500 4166,45 -1,31  -1,91 6,41 33,74
Dow Jones Ind. Avg. 33290,08 -1,58  -3,45 1,30 27,65

EUR/USD 1,1876 0,13 -1,99 -0,45 5,50
EUR/CZK 25,567 0,05 2,64 -1,46 -9,02
USD/CzZK 21,527 -0,05 0,58 -1,87 -4,04

USD/JPY 109,93 -0,24 -0,12 1,01 2,86

Zlato 1776,6 0,46 -4,72 2,22 1,04
Ropa 71,54 0,35 1,29 16,21 75,64

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza pod tlakem negativniho zahrani¢niho
sentimentu v zavéru tydne oslabila o -1,02% na hodnotu 1
162. Stalo se tak pfi nadpriimérném zobchodovaném
objemu, ktery celkové presahl 1 mid. K¢, kdyZ dnes byla
rebalance indexd. Na zapadoevropskych trzich patfil k
nejslabsim financni sektor, coz se projevilo poklesem
rakouskych titulll. Erste Bank tak padla o -3,92% na 829
K¢ a pojistovna Vig ubrala -2,62% na 594 K¢. Nejvetsi
ztratu registrovaly akcie 02 a to -6,07% na 263 K.
Nicméné jednalo se o technicky pokles, kdyz
telekomunikacni spolecnost se dnes prvni den obchodovala
bez naroku na dividendu. Tuzemské banky se dnes vyvijely
smisené, Komer¢ni banka klesla o -0,77% na 770 K¢,
naopak Moneta Money Bank v zavérecné aukci vyskocila
do zisku 2,83% s ocenénim tésné pod metou 80 K¢. S
mensim pfirfistkem dokazal uzavfit Avast (145 K& +0,45%)
a Cez (630 K¢ +0,16%).
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Némecko

Némecky DAX pres den vykazoval vytrvaly pokles a pri
hodnoté 15428 b. vytvoril dosavadni mésicni minimum.
Podobny vyvoj naznadil také evropsky index Stoxx 600, ktery
vykazal nejvétsi ztratu v sektoru energii (-2,98 %), financi (-
2,22 %), informacni technologie (-2,18 %), material@ (-1,59
%), spotfebniho zbozi (-1,53 %) a primyslu (-1,26 %).
Cinsky autovyrobce Great Wall Motor Company zvaZuje
odkoupeni jedné z brazilské tovarny spolecnosti Daimler (DAI
-3 %). Uvedené spoleCnosti zatim pouze vedou jednani,
mluvci Daimleru vSak sdélil, ze némecky autovyrobce zkouma
varianty mozného naloZeni s tovarnou. Spolecnost zacala o
pozastaveni brazilské tovarny premyslet v prosinci minulého
roku z déivodu zhorSenych trznich podminek na tamnim trhu.
Koruna proti euru i dnesnim dnem pokracovala v poklesu, ke
konci tydne se tak ménovy par EURCZK ustalil pobliz hodnoty
25,58.
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USA

Americké trhy si v pondéli posunuly historické rekordy. Od té doby vsak po zbytek tydne mirné klesaji a dnesek
nebude vyjimkou. Vyznamny drajv dneSnimu sentimentu dal rozhovor ¢lena FEDu Bullarda, ktery v rozhovoru pro
CNBC uved| nékolik Cisté jestrabich vyrok( jako napfiklad, Ze podporuje brzké ukonéeni nakupl MBS centralni
bankou a nebo, Ze vidi znaky prehfivani na nemovistostnim trhu. PFiZivuji se tak spekulace, ze FED bude zvedat
sazby drive nez v avizovaném roce 2023. Trhy citi, Ze inflace zrychluje a obnova ekonomiky po pandemii pokracuje
velmi rychle. Dle mého ndzoru se jesté letos dockame posunuti horizontu zvedani sazeb jiz na polovinu pfistiho
roku. Diky zplostujici se vynosové kivce se cely tyden nedafi bankovnim tituldm a to nejen v USA, ale i u nas v
Evropé. Financni tituly jsou tak nejslabsim sektorem v indexu S&P. Diky rostouci cené ropy a expiraci celé fady
komodotnich kontrakt(i jsou dnes na Ubyté i energetické tituly a utility. Jen s mirnymi poklesy bojuje sektor zbytné
spotteby a informacni technologie.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 ptedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




