7. Cervna 2021

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
. 09:00 Stavebni vyroba (y-y) (duben): oekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: -3,1 %
. 09:00 Obchodni bilance v narodnim pojeti (duben):
ocekavani trhu: 14,8 mid., pfedchozi hodnota: 18,5
mid.
. 09:00 Préimyslové vyroba (bez sezénniho ocisténi)
(y-y) (duben): ocekavani trhu: 54,0 %, predchozi
hodnota: 18,2 %
. 09:00 Mira nezaméstnanosti (kvéten): oekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 4,1 %
Némecko:

L]
. 08:00 Podnikové objednavky (m-m) (duben):
oCekavani trhu: 0,6 %, predchozi hodnota: 3,0 %

. 08:00 Podnikové objednavky (y-y) (oCisténo o
pocet pracovnich dni) (duben): ocekavani trhu:
77,9 %, predchozi hodnota: 27,8 %
Eurozéna:
. 10:30 Index investorské dévéry Sentix (Cerven):
oCekavani trhu: 44341, predchozi hodnota: 21,0

Akciovy vyhled

Evropské akcie budou novy tyden otvirat dle
indikaci futures s nepatrnym poklesem kolem -0,1
%. Dubnové tovarni objednavky v Némecku zlstaly
za ocekavanim (-0,2 % vs. ofek. rdst +0,5 %).
Wall Street sice v patek poskocila k Udrovni
kvétnovych maxim (SP500 na 4230 bodech, +0,9
%), ale aktualné zamorské futures mirné ztraci -0,2
%. DOGvodem mlze byt poznamka MF Yellenové,
ktera naznadila, Ze americké vydajové plany méizou
vést k vysSi inflaci, ale mirné vySsi Grokové
prostfedi m@ze byt vitano. Investofi budou tento
tyden bedlivé sledovat pravé americka inflacni data
CPI (Ctvrtek). Ve stejny den bude zasedat ECB. V
New Yorku se ropa dotkla Grovné 70 USD za barel
poprvé od fijna 2018. V Asii jsme pfes noc sledovali
stabilni obchodovani, Japonsko i Cina mirné pridaly
(+0,2 %). Prazska burza v uplynulém tydnu pridala
+1,3 % a uzavirala na novém rekordu u indexu
PXTR (2327 bodt). Zatimco na bankach probiha
spise urcitd konsolidace po predchozich ristech
(Erste u 870 K& KB 790 K¢&) v rlstovém taZeni
pokracoval CEZ, jez v patek uzaviel na 643 K¢
(+1,3 %). Dnes bychom cekali na domacim trhu
klidnéjsi vyvoj, dalsi rlist indexu by nas spise
prekvapil.

Nasdaq 100 13738,5 -0,21
DJIA 34710 -0,09
S&P 500 4221 -0,17
DAX 15652 -0,25

Euro Stoxx 50 4084 -0,12

Nikkei 225 29019,24 0,27 -0,71 0,04 27,52
Shanghai Composite 3594,30 0,07 -0,25 2,52 23,04
Hang Sen 28782,64 -047 -0,71 -1,09 18,68

Nasdaq Composite 13814,49 1,47 0,57 8,57 43,66
S&P 500 4229,89 0,88 0,69 12,24 3591
Dow Jones Ind. Avg. 34756,39 0,52 0,85 12,39 32,24

EUR/USD 1,2154 -0,09 -0,58 2,63 7,63
EUR/CZK 25,431 0,07 0,65 -6,05 -11,08
UsD/CzK 20,923 0,19 0,03 -3,64 -4,27

USD/JPY 109,52 0,03 -0,02 0,61 1,01

Zlato 1884,6 -033 -1,02 12,31 10,87
Ropa 68,9 -0,71 4,24 6,11 79,29

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v zavéru tydne mirné posilila a opét o néco malo posunula sva
lokalni maxima. Index PX si pfipsal 0,33 %. Zobchodovany objem byl lehce
pod hranici 0,5 mid. K& Na vysluni zajmu investor{l se nadale vyhfiva CEZ,
ktery se jiz posunul nad hranici 640 K¢ (+1,26 %). Investiéni banka Morgan
Stanley posunula cilovou cenu na 620 K¢ a zahraniéni domy tak nadale pres
diléi zménu zastavaji nadéle spise rezervovany postoj vici energetické firmé.
Titul se do konce mésice bude obchodovat s narokem na dividendu ve vysi 52
K& a pres citelny rdist kurzu z posledni doby nadale nabizi nadpriimérny
dividendovy vynos pres 8 %. O néco blize k rozhodnému datu pro dividendu
ma telekomunikaéni 02, kde se kurz dnes posunul jiz na 291 K¢ (+1,22 %).
Bankovni emise dnes zaznamenaly nevyraznou seanci. Komeréni banka koncila
beze zmény, Moneta posilila 0 0,25 % a nejslabsi vykonnosti se prezentovala
Erste Group (-0,64 %). Titul po silném rlistu z prvni poloviny kvétna nema
aktualné silu k dalSimu posunu na vyssi hodnoty a v poslednich dnech mirné
korigoval nebo se pohyboval do strany. Obdobny vyvoj bude mozné patrné
pozorovat u Komeréni banky, ktera podle nasich ocekavani pokofila
psychologickou hranici 800 K¢, ale nasledné se pod tuto metu vratila a oteviel
se prostor pro kratkodobou korekci. O 1,1 % posilil kurz Stock Spirits, z
historickych maxim naopak diky prodejtim v zavéru dne ustoupily akcie Ceské
zbrojovky (-1,15 %).
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Némecko
Index DAX béhem zavérecné obchodni seance tohoto tydne DAX (predchozi den)
balancoval kolem na hranici zisku a ztraty, ke konci vsak
posilii a uzaviel se ziskem o 0,41 % na 15696,42 b. 15750
Celoevropsky index SXXP se zpocatku pohyboval podobné.
Ackoli zacal rlst jiz po poledni, v zavéru si pripsal obdobny

15700

procentualni zisk, vzrostl 0 0,39 % na 452,56 b. V evropském
prostoru ke konci obchodovani nejvice posiloval sektor IT
(+1,27 %), ktery byl tazen nahoru jednak odvétvim
polovodic¢t (+1,60 %), tak softwarovymi spole¢nostmi (+1,29
%). Rlst IT sektoru se promitl napf. do firem Infineon
Technologies (IFX; +1,0 %) a SAP (SAP; +1,2 %) z indexu
DAX. Rostl také sektor zdravotnictvi (+0,92 %), nemovitosti
(+0,71 %) a materidld (+0,60 %). Nedarilo se naopak
spolec¢nostem v sektoru financi (-0,50 %) a energii (-0,50 %).
Kromé jiz zminénych IT firem posilovaly z indexu DAX také
akcie spoleCnosti Delivery Hero (DHER; +2,1 %), Merck
(MRK; 42,0 %) a Vonovia (VNA; +1,3 %). Vetsi ztratu
odepsaly spolecnosti MTU Aero Engines (MTX; -1,5 %),
Deutsche Bank (DBK; -1,5 %), HeidelbergCement (HEI; -1,0
%).
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USA

Zamorské akcie se v zavéru posledni obchodni seance tydne vySplhaly do tésné blizkosti svych historickych maxim.
V rlistu jim pomohla pred otevienim trhu byla zvefejnéna data z trhu prace, jez ukdazala silny rlist poctu novych
pracovnich mist (ktery véak zaostal za odhady analytik@l) a vyrazny rlst mezd. Hlavni akciové indexy uzavrely se
ziskem 0,5 (DJIA) — 1,5% (NASDAQ). Rést informacni technologii (+1,9%) byl tazen giganty jako Microsoft (MSFT
+2,0) nebo Tesla (TSLA +4,7%). Dafilo se rovnéz sektoru komunikacnich sluzeb (+1,4%) a zbytné spotieby
(+0,8%). Za vykonem trhu naopak zaostaly utility (-0,2%), reality (+0,1%) nebo zékladni materidly (+0,2%). V
ramci indexu SP500 si nejlépe vedl farmaceuticky Biogen (BIIB +5,0%), ktery oCekava pondélni rozhodnuti FDA o
jeho léku na Alzheimerovu chorobu aducanumab. Véerejsi prudky réist korigoval farmaceuticky Organon (OGN -
7,7%), jenz se nedavno odstépil od spolecnosti Merck (MRK +0,3%). Na komoditnich trzich rovnéz prevladala
zelend barva. Rostla9kukufice (+2,9%), s6ja (+2,2%), zemni plyn (+1,8%), pSenice (+1,3%), méd’ (+1,3%),
stfibro (+1,3%), zlato (+1,1%) i ropa (+0,9%).

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pari se pocitéd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




