28. kvétna 20

Ocekavané udalosti

Némecko:

. 08:00 Index importnich cen (m-m) (duben):
oCekavani trhu: 1,0 %, predchozi hodnota: 1,8 %

. 08:00 Index importnich cen (y-y) (duben):
ocekavani trhu: 9,9 %, predchozi hodnota: 6,9 %

Eurozéna:

. 11:00 Spotfebitelskd dlvéra (kvéten - konecny):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -5,1

. 11:00 Ekonomicka d@véra (kvéten): ocekavani
trhu: 112,1, pfedchozi hodnota: 110,3

. 11:00 Divéra v prlimyslu (kvéten): oéekavani trhu:
44297, predchozi hodnota: 44387

. 11:00 Dévéra ve sluzbach (kvéten): ocekavani
trhu: 44261, pfedchozi hodnota: 44198

USA:

. 14:30 Velkoobchodni zasoby (m-m) (duben -
predbézny): ocekdvani trhu: 0,7 %, predchozi
hodnota: 1,3 %

. 14:30 Osobni pfijem (duben): olekavani trhu: -
14,3 %, predchozi hodnota: 21,1 %

. 14:30 Osobni vydaje (duben): ocekavani trhu: 0,5
%, predchozi hodnota: 4,2 %

Akciovy vyhled

Evropské akcie zacnou patecni obchodovani, jak uz to je v
poslednich dnech tradici, mirnym rdstem kolem +0,3 %
(dle indikaci futures). Naladu na trzich vcera odpoledne
povzbudila zprava ohledné navrhu amerického prezidenta
na vyssi vydaje. Index SP500 nicméné uzaviral den pobliz
dennich minim u 4200 bod@ (+0,12 %) pri klidn&jsim
obchodovéni (denni maxima 4213 bod(). Nyni zamorské
futures naznacuji rlst +0,2 %. Pfes noc se v Asii nejvice
dafilo  Japonsku (42,1 %), Cinské akcie ztracely a
regionalni index MSCI pfidal +0,8 %. Prazska burza ve
Ctvrtek posilovala, index PXTR uzaviral na 2300 bodech
(+0,5 %). Erste korigovala stfedecni propad, akcie se
vracely zpét nad 870 K¢ (+2,8 %). Uvidime nicméné jestli
evropsky bankovni sektor neztrati svoje nedavné silné
momentum, jedna véc jsou ocekavani investord, druha véc
jsou kroky, resp. prohlaseni ECB. Centralni banka zfejmé
bude pokraCovat v nakupech dluhopisd v nezménéném
tempu i po Cervnovém zasedani. Vynosy dluhopisli tak
zastavily predchozi rlist. V CR véera CNB naznacila rdst
proticyklické rezervy u bank z 0,5 % na 1 % v priibéhu
roku 2022. Pljde tak o ndvrat na neutralni Grovné.
Centralni banka také doporuCuje nadale obezretnou
dividendovou politiku pro banky. Akcie KB by nyni v
drovnich 770-780 K& mohly mit technickou rezistenci. Akcie
CEZ se budou ,vyrovnavat" s informacemi o prodejich akcii
ze strany generalniho Feditele. D. Bene$ prodaval akcie v
predchozich dnech v Urovnich 622-630 K¢ (180 tis. akcif z
opcniho programu). Celkové dnes Cekame spise klidnéjsi
zavér tydne na domacim trhu.

Nasdaq 100 13670,25 0,03
DJIA 34596 0,46
S&P 500 4209,25 0,24
DAX 15455 0,23

Euro Stoxx 50 4048 0,25

Nikkei 225 29149,41 2,10 1,60 -1,44 33,29
Shanghai Composite 3593,36 -0,43 2,91 2,84 27,22
Hang Sen 29089,84  -0,08 2,33 0,46 24,94

Nasdaq Composite 13736,28 -0,01 1,48 4,12 4594
S&P 500 4200,88 0,12 1,00 10,23 38,36
Dow Jones Ind. Avg. 34464,64 0,41 1,12 11,42 34,90

EUR/USD 1,2176 -0,13  -0,02 0,84 9,93
EUR/CZK 25,423 -0,03 0,02 -3,65 -14,34
UsD/CzK 20,875 0,08 -0,15 -2,81 -5,86

USD/JPY 109,91 0,10 0,89 3,12 2,12

Zlato 1890,1 -0,36 0,71 9,33 9,90
Ropa 66,67 0,11 5,22 8,88 9574

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza ve Ctvrtek po vcerejsSim poklesu posilila.
Index PXTR pridal +0,5 % na 2300 bodd. Strede¢ni
vyprodej korigovala Erste, jejiz akcie se od tvodnich Grovni
pod 860 K¢ postupné zvedaly aZ k hladiné 880 K¢ (+2,8
%). Jeste lepsiho vysledku dosahla Ceska zbrojovka, jejiz
akcie po zverejnénych Cislech za 1Q a potvrzeni vyhledu
na horni ¢asti mantinelu poskocily k 430 K¢ Grovni (+4,6
%). Naopak na domacich bankach se nepatrné vice
prodavalo. Komer¢ni banka se neudrzela nad 770 K¢ a
uzavirala na 766 K& (-1,1 %). Moneta se obchodovala
nedaleko 78 K& (-0,9 %). CNB rozhodla o zvySeni
proticyklické rezervy s Gcinnosti od ¢ervence 2022. CEZ se
obchodoval pri nejvyssim objemu dne (360 mil. K&) tésné
nad 620 K¢ (+0,3 %). Nad 300 mil. K¢ jesté ,dosahla™
Moneta, na KB proteklo necelych 290 mil. K¢. Lepsi
sentiment v sektoru pomohl posilit akciim Avast na 139 K¢
(+0,7 %).
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Némecko

Index Dax se po otevieni propadl do zapornych hodnot, ze kterych se
v odpolednich hodinach vySplhal do kladnych cisel. Ke konci obchodni
seance vSak opét poklesl a uzaviel se ztratou o 0,22 % na 15417,38 b.
Naproti tomu celoevropsky index STOXX 600 po vétsinu dne posiloval.
Tésné pred koncem Cast nabytého zisku ztratil a nakonec tak ziskal
0,25 % na 446,64 b. V evropském sektoru k zavéru nejvice posilil
sektor financi (+1,13 %), materiald (+1,07 %), prdmyslovych firem
(+1,02 %) a nemovitosti (+0,96 %). Nedarilo se naopak sektoru
zdravotnictvi (-1,02 %), utilit (-0,97 %), spotfebniho zbozi (-0,79 %) a
energii (-0,51 %). Akcie Bayer (BAYN; -4,9 %) zaznamenaly prudky
propad poté, co americky soud zamitl navrh spole¢nosti na vyreseni
budoucich nérokd souvisejicich s pfipravkem na ochranu rostlin proti
plevelu s nazvem Roundup weed Kkiller. Vyvoj diskuze ohledné tohoto
herbicidu naznacuje jeho potencidlni odstranéni z amerického trhu.
Bayer tak nyni zvaZzuje odstranit kontroverzni glyfosat z aktivniho
pouziti v domacich pripravcich Roundup a odstranit tak riziko
budoucich soudnich nérokd, které vini chemikalii z rakovinotvornych
(i¢ink&.Z akcii indexu DAX se dale nedafilo spole¢nostem RWE (RWE; -
2,8 %), Deutsche Boerse (DB1; -2,2 %), E.ON (EOAN; -2,0 %) a SAP
(SAP; -2,0 %). Zisky naopak vykazala spole¢nost Vonovia (VNA; +3,1
%), MTU Aero Engines (MTX; +3,0 %), Covestro (1COV; +2,1 %),
Continental (CON; +1,9 %) a Volkswagen (VOW3; +1,6 %).
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USA

Americké akciové indexy udrzovaly béhem ctvrtecni seance lehké zisky, presto byla na trhu viditelna opatrnost a indexy nakonec
uzavrely spiSe u dolnich mantineldl dnesnich obchodnich pasem. Tradi¢ni index Dow Jones koncil o 0,41% vys, technologicky
Nasdaqg o mirné zisky prisel a uzavrel slabsi o 0,01%. Sirsi index S&P500 pak vykazal zisk +0,12%. Bude zajimavé sledovat, zda v
soucasném prostredi otestuji indexy nova maxima ¢i nikoliv. Hodnotové nejsou od téchto met pfilis vzdaleny. Pandemie nebo
minimainé jeji hlavni ¢ast nyni na pozadi plosné vakcinace odezniva a ekonomiky se pIné oteviraji. Bude to stacit? Uvidime,
valuace (aZ na technologické rychlokvasky) pfili nezlevnily, inflace z(istava dllezitym tématem, stejné jako samotny vyvoj trznich
sazeb, které doposud dokazal Fed nalezité ,usmérnit" svymi holubiimi komentafi. Dnes se ale vynosy navratily k rlistu napfic
splatnostmi — 10lety statni bond registroval posun na 1,6% ze vcerejsich 1,576%. Na energetickém trhu propad! plyn (-2,1%),
ustupuijici hloubéji pod hladinu 3 USD/mmbtu. Ropa naopak posilila 0 0,9% na 66,8 USD/barel. V ramci sektordl se nedafilo dnes
utilitdm (-0,7%). Naopak préimyslové spolecnosti dominovaly réstim se souhrnnou bilanci +1,4%. Dafilo se téz zakladnim
materialdm (+0,7%). V Cele individualnich riistd S&P500 konstituentd se drzeli tradiéni prémyslovi ,mamuti® — s 7,1% rlistem se
usadil na $pici Ford (F) po vcerejsim predstaveni aktualizovanych dlouhodobych pland v oblasti elektromobility. Nadseni investor(
se pretavilo v rlist na mnohaleta maxima a akcie soucasné sméfuji k nejvétsimu mési¢nimu pfirlstku (+27%) od ervna r. 2009
(+32%). V popredi se drzely téz akcie General Electric (GE +7%) v navaznosti na oznameni navyseni produkce letadel ze strany
Airbusu, do néhoz GE dodava své motory. Podobné hovori i konkurent Boeing (BA +4%). Mezi propadliky pak dnes dominoval
diskontni retézec Dollar Tree (DLTR -7,7%) po kvartalnich vysledcich a predevsim slabém vyhledu.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 ptedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




