24, kvétna 2021

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
e 09:00 Podnikatelska dévéra (kvéten):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
44414
e  09:00 Spotrebitelska a podnikatelska diivéra
(kvéten): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 44441
e  09:00 Index spotiebitelské divéry (kvéten):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -12,8
USA:
14:30 Index aktivity Chicago Fed (duben): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: 25934
Akciovy vyhled
Evropské akcie budou novy tyden otvirat dle
indiakci futures nepatrnym rdstem kolem +0,2 %.
Zamorské futures aktualné indikuji rlst +0,3 %.
Wall Street zakoncila nakonec patecni obchodovani
u dennich minim. Index SP500 ztratil -0,1 % na
4156 bod@ (denni maxima 4188 bodd), hlife se
vedlo technologickému sektoru (Nasdaqg -0,6 %). Z
technického pohledu mohl Gvodni patecni rdst na
indexu SP500 znamenat ,pouze® dovieni mezery u
4190 bodd. Tento tyden by mohlo byt jasnéji, zdali
se pohybujeme u pfipadného horniho mantinelu.
Asie pres noc podavala stabilni vykony (Japonsko
+0,5 %), Cina (+0,2 %) i pres volatilni
obchodovani na kryptoménach, jejichz vyvoj budou
mnozi investori se zajmem dale sledovat. Zatimco
vyvoj na globalnich trzich naznacil utlumeni
rizikového apetitu, indexy v minulém tydnu
stagnovaly, ¢i v horSim pripadé ztracely (USA),
prazska burza se vydala proti proudu. Index PXTR
minuly tyden pridal vice nez +3 % a uzaviel na
novém maximu 2277 bod@. Domaci index nyni tézi
z vétSiho zastoupeni bank. Erste ma za sebou
dokonce sérii 11 rlistd v fade, pri které pridala vice
nez 12 %. Titul je nyni nejvice technicky
prekoupeny za vice nez 20 let. Néktefi investofi
zkratka ,objevili® bankovni sektor, otazkou z(istava,
kdy a jaky protipohyb se v sektoru objevi. KB v
patek posilovala na dohled 730 KC (+1,7 %), pobliz
této Urovné by se mohla drzet i dnes. CEZ po
ozndmené strategii smérem k zelenéjsi energii,
spolecné oznamenou dividendou poskocil na 630
KE. I zde bychom dnes mohli vidét obchodovani
pobliz této Urovné. Celkové zfejmé domaci trh po
predchozich réstech v nejblizsich dnech spise
projde urcitou stabilizaci.
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Ceska republika

Rést na prazské burze pokracoval i v zavéru tydne a domaci index vylepsil sva
nékolikaletd maxima. Patecni rlist indexu o 0,78 % zavrsil velmi Gspésny
tyden, ve kterém si domaci akcie polepsily o 3,3 %. VCerejsi predstaveni ,nové
zelené" strategie ze strany CEZu a dividenda ve vysi 52 KC byla ocenéna
investory rlistem o0 1,53 % na 630 K¢. Posunem na tyto trovné CEZ pro
zmeénu vylepsil své Sesti letd maxima. Zobchodovany objem prekrodil 250 mil.
KE. Zvyseny zajem je patrny v poslednich dnech i o Komer¢ni banku, kterd pfi
druhém nejvétsim zobchodovaném objemu 188 mil. K¢ posilila 0 1,68 % na
726 K¢. Ristovou sérii dal rozsifila i Erste Group (+0,21 %), ale zde je jiz
patrné, Ze se kratkodoby potencial po silném rlistu spie vyCerpavd. Moneta
koncila na 79 K¢ se ztratou o 0,57 % a do valné hromady (dnes svolana na
22.6.), ktera bude rozhodovat o akvizici, se kurz bude velmi pravdépodobné
pohybovat v (izkém pasmu pod 80 KE. Lehce pres 1 % posilily rovnéz akcie
Avastu. Do dividendy u 02 zbyva jesté témér mésic, ale v poslednich nech byl
vidét zvySeny zajem. Dnes se kurz posunul jiz na 285,50 K¢ (+0,53 %), coz
indikuje nadéle vysoce nadprlimérmy dividendovy vynos pres 7 %. Na 380 K¢
se posunuly akcie Ceské

zbrojovky.
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Némecko

Index DAX se od zahdjeni obchodni seance drzel v kladnych Cislech a
uzavrel se ziskem o 0,44 % na 15437,7 b. V zisku se po cely den drzel
také evropsky index STOXX 600, ktery v zavéru posilil o 0,57 % na
444,44 b.V evropském prostoru se k zavéru obchodovani nejvice dafilo
energiim (+1,04 %), prlimyslovym firmdm (+0,77 %), spotfebnimu
sektoru (+0,64 %), utilitam (+0,60 %), komunikacnimu sektoru
(+0,60 %) a financim (+0,54 %). Zadny sektor nezaznamenal
vyznamny pokles.Z indexu DAX v zavéru nejvice posilila Deutsche Bank
(DBK; +2,5 %), Continental (CON; +2,3 %), Siemens Energy (ENR;
+1,5 %), Munich Re (MUV2; 1,0 %) a Adidas (ADS; +1,0 %). Nedafilo
se naopak spolecnosti Delivery Hero (DHER; -1,6 %), Covestro (1COV;
-1,2 %), Fresenius Medical Care (FME; -1,0 %) a Deutsche Boerse
(DBI; -1,0 %).CEO Daimler Trucks (spadajici pod Daimler, DAI; +0,52
%) v telefonnim rozhovoru s agenturou Bloomberg obhajoval existenci
palivovych ¢lankd. Dle jeho néazoru je riskantni do budoucna spoléhat
Cisté na elektrické baterie, zvlasté pak u nakladnich vozidel, jejichz
napdjeni je energeticky naroc¢néjsi a bude klast vétsi naroky na
infrastrukturu, zminuje také nedokonalou nabidku nékterych surovych
material& potfebnych k vyrobé baterii. Svymi nazory jsou mu v opozici
feditelé Volkswagenu a Tesly, dle nich jsou palivové clanky pfilis
nakladné a neefektivni feSeni, sva tvrzeni opiraji o védecké
vyzkumy.
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USA

Americké akciové trhy zatim navazuji na vcerejsi rlistovou senaci, ktera prerusila tfidenni poklesy. Pohyby nicméné
nejsou vyrazné v kontrastu s tzv. high risk assets jako je napfiklad bitcoin, ktery pokracuje v obchodovani stylem
horska draha. Aktualné bitcoin odepisuje 10% na 36 tis. USD za kus. NejsilnéjsSim sektorem jsou dnes financni
tituly, kterym i nadale nahrava situace spekulaci ohledné Utlumu participace FEDu na bondovém trhu a samozrejmé
i vidina rdstu sazeb. Vysoko se drZi i sektor zakladnich materiall a energetik. Tém zase prospél rdst ceny ropy,
ktera prerusuje ¢tyrdenni zdpornou bilanci a pfidava 2,7%. Mirné v zaporu je sektor zbytné spotteby a jako obvykle
IT, ktery drzi pfi zemi predevsim velci hraci jako Microsoft, Facebook nebo Alphabet, ktefi ztraceji 0,3%-0,4%. Z
fady vybocuje Apple, ktery klesd o 1,1%. Nejrlistovéjsim titulem dne v indexu S&P 500 jsou akcie automobilky
Ford. Ta oznamila elektrickou verzi svého vlajkového pickupu F-150. BEhem 24 hodin obdrzela firma objedndvky na
44500 ks. Hlavnim pfekvapenim je cena, ta by mohla startovat u 40 tisic dolarl. Produkce by méla zacit koncem
roku 2022. Ford rovnéZ zacCne vyrabét baterie v joint venture s korejskou firmou SK Innovation. Firma bude mit v

Vv

pristim tydnu prezentaci, kde se dozvime detaily.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




