23. biezna 2021

Ocekavané udalosti

USA:

e  13:30 BéZny Ucet platebni bilance (4Q):
ocekavani trhu: -$188,0 mid., predchozi
hodnota: -$178,5 mid.

e 15:00 Prodeje novych dom& (Unor):
oCekavani trhu: 870 tis., predchozi
hodnota: 923 tis.

e 15:00 Prodeje novych domd (m-m)
(Gnor): ocekavani trhu: -5,7 %, predchozi
hodnota: 4,3 %

e 15:00 Index vyrobni aktivity
richmondského Fedu (bfezen): ocekavani
trhu: 16, predchozi hodnota: 14

Akciovy vyhled

Akciové trhy vstoupily do nového tydne rlstove, coz
zavrsily technologie na Wall Street. Nasdaq v
pondéli poskoCil vyse +1,7 % poté, co vynosy na
dluhopisech zaznamenaly stabilizaci. Index SP500
pridal +0,7 % na3940 bod(, zde se nyni jevi izemi
3880-3900 bod( jako podprna Uroven, naopak
nedavna maxima mezi 3960-3980 body jako
rezistence. Asie pies noc spiSe ztracela v Cela s
Japonskem a Cinou (do -1 %). Futures po vcerejsi
rally indikuji mirny Gstup kolem -0,2 %. Evropské
akcie tedy zfejmé oteviou lehce v zaporu. Prazska
burza véera v souladu s lepsim sentiment
posilovala, index PXTR pridal +0,4 % na 2120
bodd. Logicky nejlépe na tom byl technologicky
Avast, jez pridal pres +2 %. CEZ se sice v Uvodu
snazil vratit nad 550 K¢, ale nakonec uzaviral na
546 KC. Dnes bude mit dalSi prileZitost, do karet mu
hraji ceny elektfiny (56-57 Euro/MWH) i pfislib
tucné dividendy. To se zatim neda fici o Komercni
bance, kde se akciondfi zfejmeé zatim budou muset
spokojit s nizsi Castkou (omezeni CNB). Celkové
dnes ¢ekame v Praze klidné&jsi den.

Nasdaq 100 13040,75 -0,24
DJIA 32547 -0,22
S&P 500 3921,25 -0,22
DAX 14619 -0,33
Euro Stoxx 50 3758 -0,40

Nikkei 225 2899592 -0,61 -1,99 10,36 76,25
Shanghai Composite 3411,51 -0,93 0,69 2,58 2542
Hang Sen 28494,98  -1,35 0,18 10,59 26,66

Nasdaq Composite 44277,00 0,01 -0,61 4,45 94,45
S&P 500 3339,19 -1,76 -0,71 6,87 70,96
Dow Jones Ind. Avg. 44277,00 0,01 -0,67 9,05 70,71

EUR/USD 1,1906 -0,21 0,04 -2,11 11,04
EUR/CZK 26,095 0,16 -0,09 1,29 -15,32
USD/CzZK 2191 0,32 -0,11 -0,84 -5,91

USD/JPY 108,74 -0,08 -0,22 4,93 -2,21

Zlato 1736,8 -0,07 0,34 -7,01 10,79
Ropa 60,89 -098 -6,12 29,11 138,97

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v Gvodu tydne umazala Cast patecnich ztrat,
kdyZ si méreno indexem PX polepsila 0 0,42% na hodnotu
1 084. Podporou pro index se stal narlist akcii Avast o
2,46% na 145 K¢ poté, co ve svété panoval priznivy
sentiment v technologickém sektoru. Akcie 02 si potom
polepsily 0 1,57% na 256 KC. Mirny zisk registroval Cez
(546 K¢ +0,18%) a Erste Bank (746 K¢ +0,03%). Z
mensich emisi se dafilo Kofole s prirdstkem +1,52% na
268 K¢&. Naopak tuzemské banky nepatrné ztratily. Moneta
Money Bank klesla o -0,25% blize k 79 K¢ a Komercni
banka ubrala -0,30% na 673 KC. Pojistovna Vig klesla o -
0,74% na 600 K¢. Z mensich emisi odepsala Ceska
zbrojovka -0,54% na 366 K¢ a Stock Spirits padl o -1,76%
pod 84
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W ' M gam Evropsky i némecky index
zaznamenaly n?wrfg st. Némecky in e;% poprve obchodoval v novém slozeni,

kdy spolecnost Siemens Energy (ENR; -0,8 %) ,vystrcila® Beiersdorf (BEIL; +0,2 %)
z hlavniho indexu DAX do indexu stfednich firem MDAX. Ze sektor{l se v Evropé
dafilo automobilkdam (+1,9 %) a technologickym akciim (+1,8 %), v Cele s vyrobci
polovodicovych €ipl kv@li obavém ohledné jejich nedostatku. V Némecku potom
akciim automobilky Volkswagen (preferencni VOW3; +7,3 % a kmenové VOW;
+15 %) a Infineonu (IFX; +4,7 %), které navic téZily ze zvySenych doporuceni.
Podle analytika Tima Rokossa z Deutsche Bank by uplatnéni stejnych EV ndsobk
jako u Tesly nebo NIO na trzby Volkswagenu z elektromobil&i mohlo automobilku
ocenit az na 400 EUR na akcii. Dnes Deutsche zvysila cilovou cenu preferenénim i
kmenovym akciim Volkswagen z 185 EUR na 270 EUR a holdingu Porsche SE
(PAH3; +8,9 %). z 80 EUR na 11 EUR. Infineon se dockal zvySeni od analytika
Achala Sultanii z Credit Suisse z ,underperform® na ,outperform" a cilové ceny na
84,5 EUR. Také Infineon by podle n& mél t&Zit z elektrifikace automobilfl, diky
které by mélo prlimérné auto za 10 let obsahovat ¢ipy za 1100 USD oproti dnesnim
500 USD. Dafilo se také Henkelu (HEN3; +2,8 %), kterému zvysili analytici J.P.
Morgan cilovou cenu z 100 EUR na mezi analytickymi domy nejvyssich 115 EUR.
Naopak se v pondéli nedafilo akciim Continentalu (CON; -3,3 %), Covestra (1COV;
2,2 %) nebo MTU (MTX; 2
%).
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USA

Hlavni americké akciové indexy uzavrely v kladnych Cislech v Cele s technologiemi, kdyz referencni index Nasdaq posilil o vice n
1,2%. Sirsi index S&P500 zpevnil o 0,7%, Dow Jones pak lehce pres 0,3%. Vykonnost indexd reflektovala Ustup trznich sazeb
lokalnich maxim, které ,strasi" investory, a to predevsim pak u rizikovéjSich segmentd s nasponovanéjsimi valuacemi. Vynosy klesa
napri¢ splatnostmi, u 10letého vladniho bondu registrovaly posun na 1,695% z patecnich 1,72%, a to patrné i diky sloviim preziden
richmondského Fedu, ktery prozatim nevidi naznaky toho, Ze by rychlejsi ekonomicky rlist mél byt doprovazen nezadanou inflaci
potfebou Upravy ménové politiky. V této souvislosti bude zitra zajimavé sledovat prvni spolecné slySeni Séfa Fedu J. Powellem
ministryné financi J. Yellenové pred americkym Vyborem pro finanéni sluzby s pokracovanim slySeni pred senatnim Bankovnil
vyborem ve stfedu ohledné zdravi americké ekonomiky, ménovych i fiskalnich stimulli i celkovém smérovani ménové politiky. NejIng
sektorovou vykonnost dnes logicky podaly informacni technologie (+1,9%), naopak vice nez 1% ztratu vykdzal bankovni sektor|v
navaznosti na zmifovany posun trznich sazeb smérem dold. Zatimco dluhopisy dnes posilovaly, drahé kovy ztracely. Silnéji oslabilo
stfibro, a to téméf o 1,9% na 25,75 USD/oz, zlato ztratilo 0,35% se zavérem na 1739 USD/oz. Na energetickém poli se zelenalo|-
zemni plyn zpevnil 0 1,6% na 2,58 USD/mmbtu, ropa intradenni zisky neudrZela a nakonec uzavrela slabsi 0 0,2% na 61,3 USD/bar
Dnesnim individualnim rstdm dominoval dvojciferny posun vzhiru Zelezni¢ni spol. Kansas City Southern (KSU +11%) v navaznosti na
akvizini oznameni ze strany kanadské spol. Canadian Pacific Railway (CP). Ta naopak po zpraveé ztratila 5,8%. V Cele porazenych se
pak drzela banka SVB Financial Group (SIVB -6%) po oznameni o emisi 2 mil. novych akcii pro posileni kapitalové struktury. Nutno
podotknout, Ze akcie od zafi loriského roku zpevnily o vice nez 100%, pricemz letos pridaly jiz 33%.
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Zména kursu futures na americké indexy se poéita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se podita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pari se pocitéd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




