2. brezna 2021

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 HDP (y-y) (4Q - predbézny):
oCekavani trhu: -5,0 %, predchozi
hodnota: -5,0 %

Némecko:

e  08:00 Maloobchodni trzby (m-m) (leden):
oCekavani trhu: 0,3 %, predchozi
hodnota: -9,6 %

e 09:55 Zména poctu nezaméstnanych
(Gnor): ocekavani trhu: -10,0 tis.,
predchozi hodnota: -41,0 tis.

Eurozona:

e 11:00 CPI odhad (y-y) (Unor): ocekavani
trhu: 0,9 %, predchozi hodnota: 0,9 %

e 11:00 CPI jadrovy (y-y) (unor -
predbézny): ocekavani trhu: 1,1 %,
predchozi hodnota: 1,4 %

Akciovy vyhled

Akciovym trh@m vstup do nového meésice vysel
naramné, v zamori vCera indexy dokonce posilily
nejvice od loriského cervna. Index SP500 pridal
+2,4% na 3902 bod@. Réstové pondéli v novém
mésici, ale neni zarukou podobného vyvoje v
dalSich dnech. Aktualné zamorské futures ztraceji -
0,4%, evropské indexy by mohly dle indikaci otvirat
s mirnym poklesem -0,2%. V cervenych cislech se
pfes noc obchodovala Asie, Japonsko -0,9%, dalsi
indexy si odepisovaly spise kolem -1,5%. Z Ciny
zaznély hlasy o bubliné na zamorskych aktivech.
Rostouci vynosy na dluhopisech spolecné s tzv.
reflanim  trejdem byly v minulych dnech
katalyzatory rdstu evropského bankovniho sektoru,
ktery v Unoru poskoCil +15% vzhdru. V pristich
dnech by se zde dalo spiSe Cekat urcité vybirani
zisk@l, kdyz vynosy nyni klesaji od kratkodobych
maxim. Prazska burza se v prlbéhu vcerejsiho
obchodovani dotkla Grovné 2100 bod@ u indexu
PXTR, coz jsou +/- letoSni maxima. Domaci trh
nakonec uzaviel na hodnoté 2084 bodd (+0,8%).
Dnes budeme ziejmé svédky  klidnéjsiho
obchodovani, prazska burza bude nadale kopirovat
sentiment v zahrani¢i, v Utery by tedy méla
prevazovat mirné klesajici tendence.

Nasdaq 100 13197,25 -0,62
DJIA 31399 -0,35
S&P 500 3879,5 -0,49
DAX 13976 -0,15
Euro Stoxx 50 3695 -0,16

Nikkei 225 29408,17 -0,86 -1,18 10,74 40,30
Shanghai Composite 3508,59 -1,21 -2,50 2,88 23,30
Hang Sen: 29123,92 -1,12 -2,86 10,86 12,72

Nasdaq Composite 44256,00 0,01 0,41 9,99 58,61
S&P 500 3339,19  -1,76 0,65 6,54 32,08
Dow Jones Ind. Avg. 44256,00 0,01 0,04 574 24,11

EUR/USD 1,2006 -0,34 -1,19 -0,54 7,84
EUR/CZK 26,22 0,17 2,63 0,39 -4,67
UsD/CzK 21,838 0,56 1,47 -0,13 2,92

USD/JPY 106,83 0,07 1,51 2,43 -1,36

Zlato 1716,7 -0,37 -488 -550 7,64
Ropa 59,87 -0,91 -2,54 33,85 27,60

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v Gvodu nového tydne a mésice soucasné
rostla. Index PXTR pfidal +0,8% na 2084 bod(, domaci trh
téZil z pozitivniho sentimentu v zahranici. V poklidném
tempu byla nejvyssi aktivita ke spatfeni na Komeréni
bance, ktera se jako jedina dostala s objemem pres 100
mil. KE. Akcie KB pritom mirné rostly +0,9% na 684 K¢. Z
bank podala nejlepsi vykon Erste (+2,7%), jejiz akcie se
vracely k maximu z min. tydne u 730 K¢ (+2,7%). Moneta
se nakonec v zavérecné aukci obchodovala lehce pod 79
K¢ (-0,4%). Prevazujici kladna Cisla u financnich tituld
potvrdila pojistovna VIG (+0,5%). Akcie Avast korigovaly
Cast ztrat z minulého tydne (+1,2%) na 143,80 K&.
Naopak mirné ztraty zaznamenala Ceska zbrojovka (-
0,5%). CEZ nepresel pres 530 K¢ (-0,2%) pfi druhém
nejvyssim objemu dne.
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Némecko

Index DAX uzavrel se ziskem 1,64 % na 14012,82 b. Evropské
akcie zaznamenaly nejsilnéjsi seanci (+1,8 %) za témér Ctyri
mésice od oznameni ucinnosti vakciny Pfizeru a BioNTechu v
listopadu, kdyz se dafilo cyklickym sektor@m a doslo ke
zmirnéni obav z rostoucich vynost dluhopis@i. Nejvétsi zisky si
pripsaly sektory materiald a prlmysl (+2,2 %), v zaporu byl
pouze subsektor potravinarského maloobchodu. V némeckém
indexu DAX nejvice posilily akcie vyrobce leteckych motord
MTU Aero Engines (MTX; +6 %), Bayeru (BAYN; +4,4 %) a
Deutsche Post (DPW; +3,4 %). Oslabily pouze akcie
Infineonu (IFX; -0,7 %) a Continentalu (CON; -0,4 %).
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USA

Americké indexy vstoupily do nového mésice pozitivné a index Dow Jones si pripisuje 1,95% a Sirsi index S&P 500 se také pohybuije silnéjsi o 2,38%.
centru pozornosti investord i nadale zdstavaji vynosy americkych statnich dluhopisd a k tomu doprovazejici dlouhodobé vysoka valuace zamorskych
akciovych trhli. Néktefi analytici uvazuji také o tom, zda vynosy desetiletych obligaci dosahujici 1,5% davaiji v takovém prostfedi néjaky smysl. Pozornost
investorl v prlibéhu tohoto tydne na sebe strhne i nékolik fecnik(i americké centralni banky a béhem étvrteéniho dne vystoupi v on line konferenc
predseda FEDu Jerome Powel. Dolar na paru s eurem posiluje o 0,2% a dostéva se k trovni 1,2048 USD/EUR. V centru déni je také lehka ropa
které postupné vadi posilujici dolar, ale jesté se pohybuje pobliz tfinacti mésiénim maximdm na cenové drovni 60,3 USD/barel s poklesem 1,9%
Investori ve Ctvrtek budou sledovat zasedani koalice OPEC, kde se ocekdvaji rozhovory o mozném zvyseni produkce od mésice dubna v tomto roce. Tato
situace vyhovuje akciim v tézebnim sektoru ¢erného zlata a tak se dnes dafi akciim spole¢nosti Transocean ( RIG ), kterd téZi ropu z vézi v oceanu a jej
akcie rostou o silnych vice nez 9,4%. Hned v zavésu se pohybuji akcie spole¢nosti Marathon Oil Petroleum ( MRO ), které se nachazeji vy$ o cca 1%
téZ zndmé akcie tézare Occidental Petroleum ( OXY ) zpeviiuji na své trzni hodnoté o vice nez 3,7%, kdyz na zacatku seance rostly az 0 5% . Za zminku
stoji také akcie vyrobce a dodavatele tézni techniky Schlumberger ( SLB ), které zpeviiuji o vice nez 2,8% a jeho konkurent akcie Halliburtonu ( HAL ) se
pohybuiji v réistovych hodnotach se ziskem vice nez 5,2%. Pomérné slusné si dnes vedou také akcie tézarll médi a rliznych kovl mezi které patfi predni
a soucasné nejvétsi producent tézaf médi na svété Freeport McMorran ( FCX ), podle kterého narfist ceny médi na nejvyssi hodnotu za posledn
desetileti neni docasny, ale jedna se o odraz silnych zakladnich fundamentd. Cena akcii Freeport McMorran ( FCX ) se dnes posunuje vy$ o cca 2,8%
Jesté lépe jsou na tom akcie konkurenta BHP Billitonu ( BHP ), které si pfipisuji zisk na trzni hodnoté vice nez 3,8%. Za pozornost investorl stoji také
dnes americky konglomerat Berkshire Hathaway ( BRK B ), kdyz provozni zisk za 4Q. meziroc¢né vzrostl o 14% na 5 mid. USD a za cely rok klesl o 9%
21,92 mld. USD, pri¢emz Cisty zisk ve 4Q meziro¢né vzrostl na 35,835 mld. USD. Za cely rok klesnul na 42,521 mld. USD a na ném se projevilo ni
precenéni nerealizovanych ziskl z akciového portfolia a také odpis goodwillu z akvizice spolecnosti Precision Castparts ve 2Q. Vysledky investofi ber
pozitivné a akcie Berkshire Hathaway ( BRK B ) posiluji o vice nez 3,5%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 ptedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




