18. prosince 2020

Ocekavané udalosti

Némecko:
. 08:00 PPI (m-m) (listopad): ocekavani trhu: 0,1
%, predchozi hodnota: 0,1 %
. 08:00 PPI (y-y) (listopad): ocekavani trhu: -0,6
%, predchozi hodnota: -0,7 %
. 10:00 Index IFO podnikatelského klimatu
(prosinec): ocekavani trhu: 90,0 b., pfedchozi
hodnota: 90,7 b.
. 10:00 Index IFO ocekavani (prosinec):
oCekavani trhu: 92,5 b., predchozi hodnota:
91,5 b.
. 10:00 Index IFO hodnoceni soucasnych
podminek (prosinec): ocekavani trhu: 89,0 b.,
predchozi hodnota: 90,0 b.
Eurozona:
. 10:00 Bézny ucet ECB (sezénné ocisténo)
(fijen): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota:
25,2 mid.
USA:
. 14:30 Bézny ucet platebni bilance (3Q):
oCekavani trhu: -$187,0 mild., predchozi
hodnota: -$170,5 mid.
. 16:00 Index predstihovych ukazateld (listopad):
ocekavani trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: 0,7
%

Akciovy vyhled

Americké akcie véera zaviely na novych historickych
maximech. Rlstova série pokraCovala i v Evropé, kdyz
panevropsky STOXX Europe 600 posilil ve vSech seancich
tohoto tydne. V patek lIze ocekavat urcitou konsolidaci a
pred vikendem a nasledujicimi svatky i dil¢i vybirani
kratkodobych zisk@i. Na trhu jsou jiz patrné nizsi objemy
obchodti. Asijské trhy zaviraly mirné v cervenych Cislech.
Lehké ztraty rano zaznamenavaji i futures na evropské i US
indexy. Napéti m(ize pfinést nové opatfeni ze strany USA
ohledné Cinskych firem. Domaci trh m& za sebou rovnéz
slusnou rfistovou sérii. Poptavka po CEZu byla v poslednich
dvou dnech vyraznd a nabidkova strana po staZzeni
prodejce pomérné mélkd. Atak hranice 500 K¢ v zavéru
roku tak rozhodné neni vyloucen. Erste vCera potvrdila, ze
na zakladé rozhodnuti ECB pravdépodobné nebude moci
vyplatit jiz pred schvalenou dividendu. Slabsi vykonnost
titulu byla v poslednich dvou dnech patrnd a mze
pokracovat i dnes. Od pondéli je v platnosti nové slozeni
indexu PX a stfedoevropskych indexd CECE. Prestoze
zmény nejsou vyrazng, je mozné v zavérecné aukci Cekat
vySSi  aktivitu. Do indexu PX vstupuje nové Ceska
zbrojovka. Efektivné oproti stavajicimu stavu se bude
snizovat vaha Erste Group, naopak se bude zvySovat
zastoupeni Avastu. V priibéhu dopoledne investori budou
sledovat na némeckém trhu index Ifo.

Nasdaq 100 12733,5 -0,14
DJIA 30241 -0,17
S&P 500 3717,5 -0,10
DAX 13642,5 -0,33

Euro Stoxx 50 3552 -0,31

Nikkei 225 26763,39  -0,16 0,19 14,95 11,39
Shanghai Composite 3394,90 -0,29 0,94 4,11 12,65
Hang Sen 26428,96  -0,93 1,01 9,60 -4,19

Nasdaq Composite 12764,75 0,84 2,89 17,00 44,67
S&P 500 3722,48 0,58 1,48 10,89 16,60
Dow Jones Ind. Avg. 30303,37 0,49 1,01 8,61 7,20

EUR/USD 1,2252 -0,11 1,17 3,51 10,19
EUR/CZK 26,139 0,10 -192 -548 -6,65
USD/CzZK 21,328 0,15 -0,83 -2,19 2,84

USD/JPY 103,38 0,27 -062 -1,13 -5,49

Zlato 1883,6 -0,23 2,29 -3,56 27,25
Ropa 484  -0,29 3,53 17,13 -20,89

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza pokracovala v réstu. Index PX posilil o 1,07 % a v
zelenych Cislech zaviral prozatim ve vsech seancich tohoto tydne.
Domaci index se jiz dostal pres hranici 1000 bodd, kde byl naposledy
na zacatku bfezna. Pozitivni vyvoj posunul domaci akcie od zacatku
listopadu jiz 0 20 %. Dnesni seanci dominoval opét CEZ, ktery posilil o
3,35 % na 493 KE. Zda se, ze aktivni prodejce z poslednich tydnl své
knihy pro letosni rok jiz uzaviel a nabidkova strana je razem velmi
mélka. Prestoze na prvni pohled vypadd u CEZu aktudlni rdst
impozantné, v porovnani se silnym rlistem cen elektrické energie z
poslednich tydn ma nadale co dohanét. Psychologicka hranice 500 K¢
by tak mohla byt do zavéru roku dosaZena. Erste Group v kontextu
rozhodnuti ECB potvrdila, Ze je nepravdépodobné, aby vyplatila
schvélenou dividendu ve vysi 0,75 %. Kurz se po vcerejSim poklesu
stabilizoval a dokazal nakonec mirné posilit o 0,39 %. V kladnych
hodnotach koncily i domaci banky. Moneta posilila 0 0,59 % na 68,30
K¢, Komercni banka se vratila nad 640 K¢ a posilila 0 0,78 %. CNB své
stanovisko k vyplaté dividend prozatim nevydala. V réistu pokracovaly
rovnéz akcie Avastu, které posilily o 0,73 % na 152,60 KE S mirnou
ztratou koncily pouze akcie pojistovny VIG (-0,19 %) a Philip Morris (-
0,27 %).
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Némecko

Index DAX dnes kratce po otevreni burzy vyrazné posilil. Po
zbytek dne si vsak drzel trend do strany bez vyraznéjsich
wkyvl a uzaviel tak o 0,75 % silnéjsi. Dafilo se i
celoevropskému Stoxx Europe 600, ktery pripsal 0,3 % a
zakonCil na 397,28 b. NejsilngjsSim sektorem indexu DAX se ve
Ctvrtek stal IT sektor, v Cele s technologickym gigantem SAP
(+2,1 %) a vyrobcem polovodicll Infineon Technologies (+1,5
%). Uspésné si také vedl Adidas, ktery posilil 0 1,6 %, Ci
zastupce sektoru zdravotni péce Merck (+1,5 %). Nedarilo se
sektoru spotiebniho zbozi (-1,2 %), ktery byl jedinym
ztratovym sektorem dne. Jeho oba zastupci Henkel a
Baiersdorf odepsali 1,2 %. Vibec nejvétsi pokles zaznamenaly
akcie vyrobce leteckych motorli MTU Aero Engines (-1,6
%).
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USA

Akce na Wall Street dnes mirné rostly a znovu se tim dostaly na sva nova historicka maxima. Investori doufali v
posun jednanich zakonodarcl v Kongresu, ktefi znovu jednali o stimulacnim balicku, jenz by mél zmirnit dopady
zplisobené koronavirovou pandemii malym podnik@im a Ameri¢an@im po celych statech. Jiz mésic nebyli zakonodarci
schopni stanovit dalsi podminky daného stimulacniho balicku. Koncem tohoto tydne by tedy mohlo dojit k finalni
dohodé. Dle predbéznych informaci by pfip. Slo o podporu az do vySe 900 mid. USD. Americky dolar dnes na paru s
Ceskou korunou oslabil 0 0,71 % na hodnotu 21,31 USDCZK poté, co pfisly Cisla tykajici se nezaméstnanosti v USA.
Tydenni pocet nezaméstnanych v USA vzrostl na 885 tis. oproti odhadu 818 tis. Z individualnich titul& dnes stalo za
povsimnuti vyrazného posileni ceny akcii spolecnosti Accenture (ACN; 6,9 %). Vedeni ACN dnes oznamilo silné
vysledky hospodafeni za 1Q FY 2021 a té zvySilo vyhled na zbytek fiskdlniho roku 2021.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dneSniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zmeéna kursu komodit se potita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




